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MONATSBERICHT

Der Fonds gab einen Teil seiner Outperformance gegentiber dem MSCI World Index
fur den Monat aufgrund seines fehlenden Engagements in US-Momentum-Aktien
(insbesondere den Magnificent 7) wieder ab, erzielte aber dennoch eine positive
Rendite. Die starke Erholung vieler der am stérksten betroffenen US-Aktien ist fir
uns kaum verstandlich, insbesondere angesichts ihres starken Gewinnriickgangs,
der sie auch ohne Kursanstieg noch teurer macht als zuvor. Fur uns sieht dies nach
einer Episode von FOMO (Fear of Missing Out) aus, die tragisch enden kann, sobald
sich die Dynamik umkehrt. Gleichwohl finden wir weiterhin attraktive Chancen, die
vom Markt kurzfristig Gbersehen wurden und glauben, dass sie sich in einem Markt,
derunserer Meinung nach zunehmend risikobehaftetist, auszahlen werden.

Vonden 10groRten Positionen des Fonds waren die 3 besten Performer

1. HarbourEnergy +10.06%
2. ForviaSA +4.06%
3. IndraSistemas +1.71%

Diedreischlechtesten Performerwaren

1. Stellantis -5.09%
2. Avolta -2.50%
3. Whitbread -2.45%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN
Nicht-Basiskonsumgter I 37.3%

Materialien [ 15.0%
Energie [ 13.3%
Kommunikationsdienste I 12.0%
Finanzwirtschaft [ 10.4%
Industrie . 6.8%
Informationstechnologie B 4.2%
Gesundheit 10.6%

Flussige Mittel und andere 10.4%

Die vorstehenden Angaben zur Aufteilung diirften langfristig Anderungen unterliegen.
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG

Frankreich I 26.6%
Vereinigte Staaten I 22.5%
Vereinigtes Kénigreich I 20.1%

Italien I 5.5%
China I 5.2%
Niederlande I 5.0%
Spanien . 4.1%
Schweiz - 41%
Deutschland N 2.7%
Flussige Mittel und andere . 4.2%

Die vorstehenden Angaben zur Aufteilung diirften langfristig Anderungen unterliegen.
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

10 GROSSTE POSITIONEN

Whitbread I 6.2%
Stellantis I 5.5%
Verallia Sasu I 5.0%

Forvia A 9%
Harbour Energy I 4.4%
Indra Sistemas I 4. 1%
Avolta I 41%

Glencore I 4.0%
Eiffage I 4.0%
Exor Holding I 3.8%

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group
Die vorstehenden Angaben zur Aufteilung diirften langfristig Anderungen unterliegen.
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Das Rating basiert auf historischen Daten und ist nicht unbedingt ein zuverlassiger Indikator fur das
zukunftige Risikoprofil.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen
Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld
verlieren, weil sich die Mérkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszubezahlen. Die wesentlichen Risiken des Investmentfonds liegen in der Moglichkeit einer
Wertminderung der Wertpapiere, in die der Fonds investiert ist.

ANLAGEZIEL

Ziel des Teilfonds ist es, den Wert seiner Anlagen zu steigern, indem er schwerpunktmaRig ein
Engagement in Blue-Chip-Aktien und in mit Aktien verbundenen Wertpapieren bietet, die
schneller wachsen als der Markt, aber mit einem Abschlag gegentiber dem Markt gehandelt
werden.

Als ,Blue-Chip“-Unternehmen gelten Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine
flhrende Marktstellung und starke finanzielle Fundamentaldaten haben, in der Regel mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens EUR 10 Milliarden.

Der Fonds kann zudem einen wesentlichen Teil seines Vermogens in anderen Fonds (OGAW oder
zuldssigen OGA) mit oder ohne Aktienengagement und zu einem geringeren Anteil in Schuldtiteln
und Finanzderivatenanlegen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds ist an keinen Referenzindex gebunden und wird
nichtin Bezugaufeinen Referenzindexverwaltet.

PERFORMANCE (INDEXIERT)
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Die in der Vergangenheit erzielte Performance darf nicht als Indikator oder Gewahrleistung fur die
zuklnftige Wertentwicklung betrachtet werden. Samtliche Performancedaten beruhen auf der
Nettoperformance und beriicksichtigen keine Provisionen, Gebihren oder sonstigen Kosten, die bei der
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen erhoben werden. Die Rendite des Fonds kann aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen Waéhrungen sowohl steigen als auch fallen. Die kunftige
Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers
abhéngt und sich in Zukunft andern kann.

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group
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Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

PERFORMANCE TABELLE (PER 30.06.2025)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Sep Okt Nov  Dez YTD
2025 341 -0.81 -2.82 -468 931 284 - - - - - - 681
2024 -442 226 628 -6.06 219 -523 -072 -1.08 0.55 -0.84 -0.52 -2.05 -9.84
2023 1099 092 -228 -001 -295 763 575 -496 -191 -678 501 805 1921
2022 -1.10 046 -0.75 -3.14 388 -1497 801 -3.02 -990 11.18 9.26 -437 -7.50
2021 177 774 416 162 311 -066 -398 172 -189 354 -515 4.05 16.39
2020 -3.05 -9.03 -25.45 16.10 2.88 2.65 -0.15 529 -3.23 -136 2480 674 7.76
2019 1394 116 072 6.04 -11.57 942 058 -527 338 -026 512 3.61 27.46
2018 3.64 -2.80 -320 345 200 -239 -1.02 -161 -0.36 -9.74 -037 -8.48 -19.79
2017 327 327 384 265 -008 -039 147 028 405 092 056 251 2461
2016 - - - 058 036 -563 475 0.79 077 141 155 654 11.19

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group



Belfund SICAV - Belinvest Equity Fund - A (USD)
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TECHNISCHE DATEN

NIW USD 1,886.68 Dividende Reinvestiert
Volumen Mio. UsD 52.86 Anzahl Positionen 44
Maximaler Gewinn 43.96% Maximaler Verlust -24.95%
Volatilitat 18.68% Tracking error N/A
Sharpe ratio 0.17 Information ratio N/A
Jensen alpha N/A Beta N/A
Korrelation N/A R-Quadrat N/A

*Historische Statistiken werden iber 3 Jahre berechnet.

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Fondsmanager MRB Fund Partners AG

Depotbank Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Succursale de Luxembourg

Rechsform UCITS V Luxembourg Sicav

Auflegungsdatum 4. April 2016

Jahresabschluss 31. Dezember

Anteilsklassen A (CHF), A (EUR), A (USD)

NIW Berechnung Taglich, "Forward Pricing"

Verwaltungsgebihr 1.00% p.a.

Performancegebiihr 10% mit High-Water-Mark, ohne Mindestrendite, mit jahrlicher
Auszahlung

Laufende Kosten 1.66% p.a.

Mindesterstzeichnungsbetrag 1000

ISIN LU1265904661

Bloomberg BELIEAU LX

Publikationsmedien www.fundsquare.net

Verwaltungsgesellschaft FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Ein Unternehmen der Pictet-
Gruppe

Sitz Luxemburg

Rechnungswahrung usb

Basiswahrung usb

Order-Annahmeschluss Rucknahmen und Zeichnungen bis 15.00 Uhr zwei Geschéftstage vor

dem jeweiligen Bewertungstag

Nicht alle Kosten werden angezeigt. Weitere Informationen fi nden Sie im Prospekt.
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. — Part of Pictet Group

© Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) dirfen weder
kopiert noch verbreitet werden, und (3) es wird keine Garantie beziiglich ihrer Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Aktualitdt abgegeben. Weder Morningstar noch
ihre Content-Anbieter haften fiir Schdden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Dieser Fonds ist nicht in allen
Rechtsgebieten fiir das Angebot oder den Vertrieb zugelassen. Anlageerfolge der Vergangenheit garantieren keine Erfolge in der Zukunft.

Vertreter in der Schweiz: FundPartner Solutions Suisse S.A., Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73 / Zahlstelle in der Schweiz: Banque Pictet & Cie SA,
Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73/ Zahl- und Informationsstelle in Osterreich: Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100
Wien, Osterreich / Zahl- und Informationsstelle in Deutschland: Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland / Facilities Agent im Vereinigten Konigreich: 42 Brook Street, W1K5DB London.

Der in vorliegendem Dokument erwédhnte Fonds (nachstehend der ,,Fonds”) gewahrleistet nicht, dass die in diesem Bericht enthaltenen Daten (nachstehend
die "Daten") vollstandig, richtig oder frei von Fehlern oder Auslassungen sind. Der Fonds haftet unter keinen Umstanden fir den vorliegenden Bericht. Diese
Marketingmitteilung wird vom Fonds oder von autorisierten Vertriebsstellen ausschlieRlich zu Informationszwecken herausgegeben und stellt kein Angebot
zur Zeichnung von Anteilen des Fonds dar. Zeichnungen des Fonds, ein Investmentfonds luxemburgischen Rechts (SICAV), sollten in jedem Fall ausschlieBlich
auf der Grundlage des aktuellen Prospekts, des Basisinformationsblatts (,BiB“), der Satzung sowie des aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichts sowie nach
Beratung durch einen unabhangigen Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerexperten erfolgen. Interessenten kénnen die vorgenannten Unterlagen in
Deutsch und Englisch, kostenlos bei der vorgenannten ortlichen Stelle sowie in den Geschaftsraumen des Fonds, 15, avenue John F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, erhalten. Eine Ubersicht Uber die Rechte der Anleger finden Sie unter folgendem Link:
https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/fundpartner-solutions/fps-summary-of-Investors-rights.pdf.coredownload.pdf. Die
Datenanbieter Gbernehmen keine Gewahr fir die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstandigkeit ihrer Daten und Informationen (im Folgenden
,Daten Dritter”). Die Datenanbieter geben keine Zusicherungen hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage ab und sponsern, fordern, emittieren, verkaufen
oder empfehlen oder beflirworten keine Anlagen in anderer Weise. Eine Anlage in einen Teilfonds des Fonds ist mit verschiedenen Risiken verbunden, die im
Prospekt erlautert werden.

MRB Fund Partners AG, Fraumiinsterstrasse 11, 8001 Ziirich
www.mrbpartner.ch



