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Fondsbeschreibung
e Der Fonds investiert dynamisch in den globalen

Performance (Basis EUR, nach Abzug von Gebiihren)’

Indexiert auf Grundlage der Daten vom Monatsende

in %

Anleihenmarkten und Wahrungen und strebt +10
mittelfristig nach attraktiven Ertrdgen im 112 +8
Vergleich zu breiten Anleihenmarkten, wobei das 100 6
Risiko umsichtig verwaltet wird. 06 "
e Mittels Anleihen und Derivaten nimmt der Fonds
aktiv Positionen bezlglich weltweiter Zinsen, 103 2
Schuldnerqualitat und Wahrungen ein, wobei 100 0
eine positive Gesamtportfolioduration und eine 9 2
Long-Nettoposition in den Anleihenmarkten
beibehalten wird. # B
e Das strikte Anlagekonzept stitzt sich auf 91 Sa113017 3078 B01 Al
umfassende Research- und Risikomanagement- -28.02.2018 -02.2019 -02.2020
Analysen. — Indexierte Fondsperformance (nach Abzug von Gebiihren) (linke Skala)
e Das Kursrisiko zwischen USD und EUR ist Emm.  Fondsperformance pro Jahr in % (nach Abzug von Gebihren) (rechte Skala)
gr(’)sstenteils abgesichert_ BN 12-Monats-Performance inkl. max. Ausgabeaufschlag in % (rechte Skala)
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur
zukinftige Ergebnisse.
Fondsname UBS (Lux) Bond SICAV - Global in % 24.11.2017 03.2018 03.2019
Dynamic (USD) -28.02.2018 -02.2019 -02.2020
Anteilsklasse UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic Fonds (EUR) 1.96 1.56 5.37
(USD) (EUR hedged) F-acc Fonds (EUR) inkl. max. Ausgabeaufschlag? -0.04

ISIN LU1287054065
WP-Nr. A14778
Bloomberg UBGDEFA LX
Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse USD/EUR
Lancierungsdatum 24.11.2017
Ausgabe/Riucknahme taglich
Swing Pricing Ja
Abschluss Rechnungsjahr 31. Mai
Theoretische Verfallrendite (brutto)! 2.49%
Modified Duration 6.17
Ausschittung Thesaurierung
Verwaltungsgebuhr p.a. 0.46%
Laufende Kosten 0.60%

Name der UBS Fund Management
Verwaltungsgesellschaft (Luxembourg) S.A.
Fondsdomizil Luxemburg

1 Theoretische Verfallrendite, siehe Fixed Income-Teil des Portfolios

Weitere Informationen

Telefon: +49-(0)69-1369 8989

Internet: www.ubs.com/deutschlandfonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater

Portfolio Management:
Kevin Ziyi Zhao

Jerry Jones

Alexander Wise

Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-

oder Rucknahmeaufschldge.

vermerkt): UBS Asset Management.

N

Diese Angaben sind vergangenheitsbezogen. Quelle fur alle Daten und Grafiken (sofern nicht anders

Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlage im ersten Anlagejahr berticksichtigt); Ausschittungen

wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die Wertentwicklung in dieser Modellrechnung basiert
auf einer Anlagesumme von EUR 1.000 und wird um folgende Kosten bereinigt: Ausgabeaufschlag in
Héhe von 2,00 % (Minderung des Anlagebetrages am Tag der Anlage in Hohe von EUR 19,61) im ersten
Anlagejahr. Im Rahmen der Depotfuihrung kénnen die Wertentwicklung mindernde jahrliche
Depotkosten anfallen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kinftige

Ergebnisse.
Fondsstatistik
Inventarwert (EUR, 28.02.2020) 109.11
Letzte 12 Monate (EUR) — HAchst 110.95
— Tiefst 102.78
Gesamtfondsvermdgen (EUR in Mio.) (28.02.2020) 874.62
Vermdgen der Anteilsklasse (EUR in Mio.) 4.29
3 Jahre 5 Jahre
Volatility!
- Fund k.A. k.A.
Sharpe ratio k.A. k.A.
Risk free rate k.A. k.A.

1 Annualisierte Standardabweichung
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Kreditqualitat (%)

Engagement in Anlageinstrumente (%)

Fonds Fonds
AAA — BN Treasury I 5.6
AA 3.6 Anleihen Schwellenlander I— .3
A I 5.1 CMBS / MBS — 0.1
BBB I 3.1 Corporates - 5.1
BB I— 2.9 High Yield Anleihen - 3
B -4.7 Cash & Equivalents -6.4
CCC&lower _2.3 Staatsanleihen _1 7

NR — 6 4

g
o|-

Interest Rate Derivatives

Wahrungsiiber- und -untergewichtungen’

Fonds

NOK I 10.9

DIV — 4

SEK - 6.0

AUD 4.0

HUF .29

cLp IE
THB 0.9 1

NZD 29 m

CAD -63 -

usD 8.8

—
EUR -13.2 —

1 Die Darstellung zeigt die Wahrungsverteilung des Fonds in der Referenzwéhrung USD. Der
gesamte USD Nettoinventarwert der EUR Anteilsklasse wird gegen EUR abgesichert

Vorteile

Der Fonds bietet eine flexible globale Anlagelésung ohne
Einschrankungen durch eine Benchmark, die auf die Erzielung
eines attraktiven Ertrags im mittelfristigen Vergleich zu den
breiteren Anleihenmarkten und auf umsichtiges
Risikomanagement ausgerichtet ist.

Der Fonds bietet eine dynamische Strategie, die aktiv mittels
Anleihen und Derivaten Positionen in weltweiten Zinsen,
Schuldnerqualitdt und Wahrungen eingeht und eine
geringere Abhangigkeit von gunstigen Marktbedingungen far
eine positive Performance anstrebt.

Der Fonds bietet ein global diversifiziertes Portfolio, das einen
rigorosen Anlageansatz verfolgt, mit starkem Fokus auf die
Kontrolle von Verlustrisiken durch ein umfassendes Research-
und Risikomanagement.

Risiken

Der Fonds kann risikoreichere Anleihen- und
Wahrungsstrategien eingehen, wobei er mithilfe von
Derivaten Long- und Short-Positionen eingehen darf. Dadurch
konnen zusatzliche Risiken (v.a.

Gegenparteirisiko) entstehen. Je nach Bonitat kénnen
Unternehmensanleihen ein héheres Ausfallrisiko als
Staatspapiere aufweisen. Das Ausfallrisiko ist bei Hochzins-
und Schwellenmarktanleihen héher als bei Unternehmens-
und Staatsanleihen mit Investment Grade. Anderungen der
Zinsniveaus, Credit Spreads und Wahrungen kénnen den
Fondswert beeinflussen. Schwellenlander befinden sich in
einem frihen Entwicklungsstadium. Dieses kann mit starken
Kursschwankungen, anderen spezifischen Risiken (geringere
Transparenz, aufsichtsrechtliche Hurden, Corporate
Governance, politische und soziale Herausforderungen) und
begrenzter Liquiditat einhergehen. Eine gréssere
Portfolioflexibilitat kann das Risiko erhéhen, dass PM-
Entscheidungen die Performance negativ beeinflussen.
Anlagen unterliegen Marktschwankungen. Die spezifischen
Risiken eines Fonds kénnen unter ungewodhnlichen
Marktbedingungen deutlich ansteigen. Aus all diesen
Grunden massen Anleger Uber die entsprechende
Risikobereitschaft und -fahigkeit verftigen.
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Glossar

Benchmark

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fir die
Performance dient. Auch Referenzindex oder Vergleichsindex
genannt.

Beta

Ein Risikomass, das angibt, wie sensitiv eine Anlage, z.B. ein
Fonds, auf Marktbewegungen reagiert, die durch die
jeweilige Benchmark reprasentiert werden. Ein Beta von 1,2
besagt beispielsweise, dass man beim Anlagefonds eine
Wertveranderung von 12% erwarten kann, wenn man fur
den Markt eine Veranderung von 10% prognostiziert. Der
Zusammenhang beruht auf historischen Daten und gilt nur
approximativ. Er ist umso enger, je héher die Korrelation
zwischen der Benchmark und dem Anlagefonds ist.

Korrelation

Mass fur die Parallelitat der Preisentwicklung verschiedener
Anlagekategorien oder -instrumente. Die Korrelation
quantifiziert die Starke des Zusammenhangs und kann Werte
zwischen -1 und +1 aufweisen. Je naher der Koeffizient bei 1
liegt, desto starker ist der Zusammenhang. Liegt der Wert bei
-1, bewegen sich die Anlagen und die Benchmark
gegenlaufig. Bei einem Wert von 0 besteht kein
Zusammenhang.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Zeitdauer der
Kapitalbindung einer Anleihe. Im Gegensatz zur Restlaufzeit
wird beim Konzept der Duration auch die zeitliche Struktur
der KapitalrtickflUsse (z.B. Couponrtickzahlungen)
berlcksichtigt. Die durchschnittliche Duration des
Portefeuilles ergibt sich aus dem gewichteten Mittel der

dem die Sensitivitat von Anleihen und Anleihenportefeuilles
auf Zinssatzveranderungen geschatzt werden kann. So fihrt
die Erhéhung (Senkung) des Zinsniveaus um 1% etwa zu
einem prozentualen Ruckgang (Anstieg) des Kurses im
Ausmass der modifizierten Duration. Beispiel: Die modifizierte
Duration eines Anleihenfonds betragt 4,5, die theoretische
Verfallrendite 5,3%. Fallt die theoretische Verfallrendite im
Beispiel durch den Riickgang des Zinsniveaus um 1% auf
4,3%, so steigt der Fondskurs um rund 4,5%. Bei Anleihen-
und Strategiefonds wird die Duration auf allen
Festverzinslichen angegeben.

Investment Grade

Bezeichnung fur Wertpapiere mit einem Rating zwischen BBB
und AAA. Die Bezeichnung bedeutet, dass die Kreditqualitat
zufriedenstellend oder gut ist.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio drlckt aus, mit einem wie viel héheren (bzw.
niedrigeren) Ertrag ein Investor im Vergleich zum risikofreien
Zinssatz (z.B. Sparzins) pro Risikoeinheit (Volatilitat) rechnen
kann. Der risikofreie Zinssatz andert sich von Wahrung zu
Wahrung.

Tracking Error

Mass fur die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite der
Benchmark Uber einen bestimmten Zeitraum. Ausgedrickt in
Prozent. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver der
Anlagefonds verwaltet wird.

Volatilitat

In der Portfoliotheorie wird das Risiko einer Anlage mit der
Hohe der Ertragsschwankungen (Volatilitat) gemessen. Risiko
und Ertrag stehen in direktem Zusammenhang: Die

Duration der einzelnen Titel. Die «modifizierte Duration» wird
von der Duration abgeleitet und stellt ein Risikomass dar, mit

Portfoliotheorie nach Markowitz unterstellt, dass ein hoherer
Ertrag nur mit einem grosseren Risiko erkauft werden kann.

Bitte beachten Sie, dass zusétzliche Gebuhren (z.B. Ausgabe- oder Riicknahmeaufschlége) in Rechnung gestellt werden konnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Die Anleger sollten vor einer Anlage die Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger, den Prospekt und alle relevanten lokalen
Angebotsunterlagen lesen. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie unter www.ubs.com/glossary.

Fir Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds luxemburgischen Rechts. Vertreter in Deutschland fur UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Europe SE,
Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main. Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen, Vertrags- bzw. Anlagebedingungen ggf. Satzung, Jahres- und
Halbjahresberichte der UBS Fonds kdnnen bei UBS Europe SE bzw. bei UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main
kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache schriftlich angefordert werden als auch unter www.ubs.com/deutschlandfonds abgerufen werden. Bei den
Informationen handelt es sich ausschliesslich um Marketingmaterial bzw. Produktinformationen. Es handelt sich nicht um Research. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach
grundlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Die Fondsdokumente sind gebtihrenfrei in Englisch und ggf. in den Sprachen der Regionen erhaltlich, in denen der Fonds
registriert ist. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus verlésslichen
Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der
UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwdhnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der
erwahnten UBS Fonds konnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fur gewisse Anlegergruppen fur den Verkauf ungeeignet oder unzuldssig sein und durfen innerhalb der
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur ktnftige Ergebnisse. Die dargestellte
Performance lasst allfllige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig
auf die Performance aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwahrung tbereinstimmen, kann sich die Rendite
aufgrund der Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen berticksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche
oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empféngers. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur
Verfugung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf
ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaften weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu
aufgelegt werden. Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management. Weitere Erlduterungen zu Finanzbegriffen unter ubs.com/
glossar.
© UBS 2020. Das Schlsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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