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Aktien Asien All Caps

Fondsinformationen

Fondsvolumen $ 701,7 Mio.
Auflegungsdatum 31.01.2014
Alteste Anteilsklasse (B) LU1008593946
Portfolioumschlag (2021)" 22%
Fondswahrung usbD
Wahrungsgesicherte EUR
Anteilsklasse in

Rechtsform SICAV, UCITS
Fondsdomizil Luxemburg
Europaischer Passport Ja
Zulassung in AT, BE, CH, DE, DK,

ES, FI, FR, GB, IT, LU,
NL, NO, SE, SG, PT

Reprasentativer Marktindex

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an und investiert dazu in hochwertige asiatische
Unternehmen (ohne Japan), die nachhaltige Wettbewerbsvorteile aufweisen.

Die vom Fondsmanager umgesetzte Investmentstrategie ist aktiv und basiert auf starken Uberzeugungen.
Die Portfoliostruktur (Gewichtung von Landern, Branchen, Marktkapitalisierungen) orientiert sich nicht an
einem Marktindex, sondern ergibt sich aus der Summe der einzelnen Anlagechancen, die aufgrund ihrer
Qualitat und ihres Bewertungsniveaus ausgewahlt werden.

Kernaussagen

MSCI Asia ex Japan NR (USD)

« Portfolio aus 60 bis 70 Titeln

* Reiner ,bottom up“-Anlageprozess, unabhangig von der Marktstruktur

« Erhebliche Abweichungen vom reprasentativen Markt, da in einigen Branchen, die stark am Markt
vertreten sind, keine Titel unseren Anforderungen entsprechen

* Fokus auf Qualitdtsunternehmen mit solider Bilanz und hoher Eigenkapitalrendite

» Fokus auf dem Bewertungsniveau: Bei Erstanlage investieren wir mit Sicherheitsmarge gegentber dem
fairen Wert des Unternehmens.

 Long only, voll investiert

* Geringer Portfolioumschlag

Fondsmanager 240
Marc Erpelding ist Fondsmanager bei BLI. Nach
seinem Studium an der Eidgendssischen 220
Technischen Hochschule Zirich (ETHZ) sammelte 200 Am
Marc in Zirich und New York als Bauingenieur erste J'
Erfahrungen in der Industrie. Nach seinem Master- 180 T
Abschluss in Management am King's College in 160 A
London kehrte Marc in seine Heimat zurtick und kam 140
2002 zur Abteilung Vermdgensverwaltung der _/,/V" v
Banque de Luxembourg. Marc ist seit 2005 CIIA- 120 ™M
Finanzanalyst und seit 2007 fur Emerging-Markets- 100 M_W
Aktien verantwortlich.
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BLI - Banque de Luxembourg Investments
16, boulevard Royal BL-Equities Asia B ——MSCI AC Asia ex Japan NR
L-2449 Luxemburg
Tel: (+352) 26 26 99 - 1
www.bli.lu Performance seit 31.12 2021 2020 2019 2018 2017
Fonds (B Anteile) -4,3% -5,6% 14,7% 14,6% -15,7% 29,8%
Fondsadministration & Handel MSCI AC Asia ex Japan NR (USD) -5,4% -4,7% 25,0% 18,2% -14,4% 41,7%
European Fund Administration (EFA)
Tel. +352 48 48 80 582 | Performance 1 Monat 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit
Fax +352 48 65 61 8002 Auflegung®
Handel bérsentaglich** | Fonds (B Anteile) -1,3% -8,5% -12,0% 8,1% 19,7% 17,9%
Cut-off-Zeit 17:00 CET | MSCI AC Asia ex Japan NR -2,3% -10,4% -14,4% 21,6% 47,2% 70,8%
Ausgabeaufschlag max. 5%
Ricknahmegebiihr keine | Annualisierte Performance 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit
NIW-Berechnung bérsentaglich? Auflegung®
NIW-Publikation www.fundinfo.com | Fonds (B Anteile) -12,0% 2,6% 3,7% 2,1%
MSCI AC Asia ex Japan NR (USD) -14,4% 6,7% 8,0% 6,8%
Annualisierte Volatilitat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit
Auflegung®
Fonds (B Anteile) 11,4% 16,5% 14,9% 14,0%
MSCI AC Asia ex Japan NR (USD) 15,6% 20,0% 18,3% 17,4%

" min (Kauf, Verkauf) / @ Nettoaktiva
2 Bankgeschéaftstag Luxemburg
% 31/1/2014

Der angegebene Vergleichsindex (MSCI Asia AC Asia ex Japan NR) in Performancegrafik und -Tabelle
dient lediglich dem Renditevergleich. Riickschliisse auf einen gewissen Anlagestil oder eine -Strategie
erlaubt der Vergleichsindex nicht.

Anleger werden ebenfalls gebeten, die Performanceangaben in den wesentlichen Anlegerinformationen
des Teilfonds zu beachten.
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TSMC 7.7%
Tencent Holding 5,1%
Samsung Electronics 4,6% 45%
Kweichow Moutai 4,4% 40%
Alibaba Group 3,8% ggof’
Want Want China 3,8% 250/:
Thai Beverage 3,5% 20%
Tata Consultancy Services 3,4% 15%
Yum China Holdings 3,3% 10% '
President Chain Store 3,3% 5% - .
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CNY 4,4%
SGD 4,1%
IDR 4,1% 70%
usb 3,3%
VND 2,4% 60%
PHP 1,5% 50%
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Anleger- Clean Restrik- Anteils Wah-  Absicher- Ertragsver- Verwaltungs- Laufende Bloomberg
. - SRRI ISIN X
typ Share tionen klasse rung ung wendung gebiihr Kosten Ticker
Retail Nein Nein A usSD Nein aussch. 1,25% 1,49% 5 LU1008593862 BLEQAIU LX
Retail Nein Nein B usb Nein thes. 1,25% 1,48% 5 LU1008593946 BLEQBAU LX
Retail Nein Nein BC EUR Nein thes. 1,25% 1,47% 5 LU1008594084 BLEQCAE LX
Retail Ja Ja AM usb Nein aussch. 0,85% 1,08% 5 LU1484142549 BLEQAMU LX
Retail Ja Ja BM usSD Nein thes. 0,85% 1,08% 5  LU1484142622 BLEQBMA LX
Retail Ja Ja BCM EUR Nein thes. 0,85% 1,03% 5  LU1484142895 BLEQBME LX
Institutionell  Nein Ja BI uSD Nein thes. 0,60% 0,79% 5 LU1008594837 BLEQAIA LX
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Fondsbericht 28.02.2022

Der asiatische Aktienindex MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return schloss den Februar mit einem Minus von 2,4% (in USD). Im gleichen Zeitraum biiRte
der Fonds (Retail-Anteilsklasse B) 1,3% (in USD) ein.

Am besten schnitten die Sektoren Grundstoffe, Industrie und Basiskonsumgiter ab. Auf der Verliererseite standen im Februar vor allem zyklische
Konsumguter, Kommunikationsdienstleistungen und Immobilien.

Ende Februar baute der Fondsmanager eine Position in Hong Kong Exchange & Clearing (HKEx) auf. Die Borse in Hongkong besitzt ein De-facto-Monopol
und ist einer der wichtigsten Handelsplatze im asiatischen Raum. Zur HKEx gehért auch die London Metal Exchange LME, die 2012 Gbernommen wurde.
Das Unternehmen verfiigt Gber mehrere strukturelle Wachstumsvektoren. Zusammen mit den Borsen in Festlandchina, in Shanghai und Shenzhen ist die
HKEXx die erste Wahl fiir chinesische Unternehmen, insbesondere fiir Gesellschaften, die auslandisches Kapital suchen. Die HKEx wird ferner als erste von
einem moglichen Delisting chinesischer Unternehmen von US-Boérsen (Alibaba, JD.com etc.) und von Kapitalflissen aus und nach Festlandchina durch
das Hong Kong-Shanghai-Shenzhen-Connect-Netz profitieren. Zusatzliches Wachstum wird mit Derivaten, Anleihen und in Renminbi emittierten Produkten
generiert.

Die HKEXx ist extrem rentabel und verfiigt Gber hohe Cashpositionen. Das Unternehmen zeichnet sich durch seine geringe Kapitalintensitat und daher
durch eine hohe Free-Cashflow-Generierung aus. Das ESG-Profil der HKEx wurde von MSCI mit AA geratet, es sind keine Kontroversen vorhanden.

Im Monatsverlauf verkaufte der Fondsmanager aus Bewertungsgriinden Godrej Consumer Products, einen indischen Hersteller von Haushaltswaren und
Produkten des personlichen Bedarfs.
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Legal Information

Dieses Dokument wurde von BLI - Banque de Luxembourg Investments ("BLI") mit grofRter Sorgfalt und Aufmerksamkeit erstellt. Es wird jedoch keine
Garantie fir Inhalt und Vollstandigkeit ibernommen, und BLI Gbernimmt keine Haftung fiir Verluste, die sich aus der Verwendung der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen ergeben kénnen. Die in diesem Dokument geduRerten Meinungen sind die von BLI zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments
gultigen und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Sofern nicht anders angegeben, sind die Zahlen in diesem Dokument nicht
gepruft.

Die Produktbeschreibung in diesem Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist ausschlie3lich fir den Empfanger bestimmt. Nichts in diesem
Dokument sollte als Angebot ausgelegt werden, als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder als Rechts- oder Steuerberatung. Dieses Dokument
entbindet den Empféanger nicht von der Ausiibung seiner eigenen Urteilsfahigkeit. Diese Beschreibung ist nur firr institutionelle Anleger gedacht.

Die in diesem Dokument beschriebenen Wertpapiere und Finanzinstrumente kdnnen erhebliche Verluste verursachen und sind daher nicht fiir alle Anleger
geeignet. Zusatzlich zu weiteren detailliert im Prospekt beschriebenen Risiken setzen Anlagen in den beschriebenen Wertpapieren und Finanzinstrumenten
den Investor Markt-, Wahrungsschwankungs-, Kreditausfall- oder Zahlungsrisiken sowie Liquiditats- und Zinsrisiken aus. BLI kann nicht garantieren, dass
Wertpapiere und Finanzinstrumente die beabsichtigten Anlageziele erreichen. Jeder Anleger muss sicherstellen, dass er sich der Risiken sowie der
rechtlichen, steuerlichen, buchhalterischen und wirtschaftlichen Aspekte dieser Wertpapiere und Finanzinstrumente bewusst ist.

Die Genauigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Daten, Bewertungen, Meinungen und Schatzungen wurde sehr sorgféltig gepruft. Jede Aussage in
diesem Dokument kann ohne vorherige Ankiindigung geédndert werden.

Verweise auf die Wertentwicklung von Finanzinstrumenten in der Vergangenheit sollten nicht als Garantie fiir zukinftige Ertrage ausgelegt werden.

Der Empfanger hat insbesondere zu prifen, ob die zur Verfiigung gestellten Informationen im Hinblick auf rechtliche, regulatorische, steuerliche oder sonstige
Folgen mit seiner Situation tbereinstimmen, gegebenenfalls unter Hinzuziehung eines professionellen Beraters. Die Informationen sind nicht fir Personen
bestimmt, die aufgrund ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres Wohnsitzes nicht berechtigt sind, auf diese Informationen unter lokalem Recht zuzugreifen. Weder
dieses Dokument noch eine Kopie davon dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt, mitgenommen oder dort an eine US-Person, wie im
Fondsprospekt definiert, verteilt werden. Dieses Dokument ist nicht fiir die Offentlichkeit bestimmt. Es richtet sich persénlich an den Empféanger und kann nur
von der Person genutzt werden, der es prasentiert wurde. Es stellt kein 6ffentliches Angebot der in diesem Dokument genannten Produkte in Luxemburg dar
und kann auch nicht als solches oder im Rahmen eines 6&ffentlichen Angebots verwendet werden.

Der Prospekt, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV-BL und das Key Investor Information Document (KIID) des Fonds sind auf
www.bli.lu oder auf Anfrage von BLI erhaltlich. KIIDs sind in Englisch, Franzdsisch und jeder anderen offiziellen Registrierungssprache der SICAV-BL
verfligbar.

Dieses Dokument darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von BLI weder ganz noch teilweise reproduziert werden.

Specific Information concerning MSCI Data:

All MSCI data is provided “as is”. Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling, computing or creating the MSCI data makes any
express or implied warranties or representations with respect to such data (or the result to be obtained by the use thereof) and all such parties hereby
expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness, merchantability or fithess for a particular purpose with respect to any such data.
Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any third party involved in or related to compiling, computing or creating the
data have any liability for any direct, indirect, special punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of
such damages. No further distribution or dissemination of the MSCI data is permitted without MSCI’s express written consent.

Specific Information concerning GICS Data:

The Global Industry Classification Standard (“GICS”) was developed by and is the exclusive property and a service mark of MSCI Inc. (“MSCI”) and Standard
and Poor’s, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”) and is licensed to use by Banque de Luxembourg S.A.. Neither MSCI, S&P nor any third
party involved in making or compiling the GICS or any GICS classifications makes any express or implied warranties or representations with respect to such
standard or classification (or the results to be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy,
completeness, merchantability and fitness for a particular purpose with respect to any of such standard or classification. Without limiting any of the foregoing,
in no event shall MSCI, S&P, any of their affiliates or any third party involved in making or compiling the GICS or any GICS classification have any liability for
any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if noticed of the possibility of such damages.

Legal Information for Switzerland:
Legal documentation of the fund may be obtained, free of charge, at the offices of the Swiss representative, CACEIS (Switzerland) S.A.,7-9, Chemin de

Précossy, CH-1260 Nyon, Switzerland, in accordance with the provisions of the Swiss Collective Investment Schemes Act of 23 June 2006 (“CISA”).

The SICAV has appointed Banque CIC (Suisse) SA, Marktplatz 13, CH-4001 Bale, Switzerland to act as paying agent for Switzerland.
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