
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund1

Performance-Analyse2,3 (nach Abzug von Gebühren) 

Annualisierte Rendite (%) 12,12

Annualisierte Standardabweichung (%) 7,05

Sharpe Ratio 0,96

Portfoliokennzahlen
Gewichtete Zins-Duration (Jahre) 7,23

Gewichtete Spread-Duration (Jahre) 2,35

Gewichtete Duration lokaler Zinsen (Jahre) 2,81

Gewichtete Rendite bis Fälligkeit (%) 6 8,09

FX-Delta (+1%) 20,26

Long Short Netto Brutto

Leverage 4 1,47x -0,49x 0,99x 1,96x

Anzahl der Positionen 96 19 115

Dies ist eine Marketing-Mitteilung. Bitte lesen Sie den OGAW-Prospekt und das KIID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidungtreffen.

Die Benchmark des Fonds besteht zu jeweils 50% aus dem JPM EMBI Global Diversified Index und dem JPM GBI - EM Global Diversified Index (USD ungesichert). 
Diese Benchmark dient nur zu Illustrationszwecken und ist keine offizielle Benchmark des Fonds. Die Performance in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige 
Ergebnisse. Ihre Rendite kann aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder sinken, wenn Ihre Anlage in einer anderen als der für die Berechnung der bisherigen 
Wertentwicklung verwendeten Währung getätigt wird. Gebühren und andere Kosten wirken sich negativ auf die Anlagerendite aus.

April 2025

Den Empfängern wird dringend empfohlen, unabhängige professionelle Beratung einzuholen und ihre eigenen Schlussfolgerungen hinsichtlich der Anlagevorteile und -risiken
zu ziehen. RBC BlueBay-Fonds werden ausschließlich gemäß und vorbehaltlich des Emissionsprospekts und der Zeichnungsunterlagen für diesen Fonds angeboten.
Informationen zu Gebühren, verfügbaren Anteilsklassen und die Eignung für diesen Fonds finden Sie im Prospekt der BlueBay Fonds. Das Dokument mit den wesentlichen
Informationen für den Anleger (Key Investor Information Document - KIID"), das Dokument mit den wesentlichen Informationen für verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger
und Versicherungsprodukte (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products - Key Information Documents - PRIIPs KID) und der vollständige Verkaufsprospekt
müssen vor einer Anlageentscheidung sorgfältig gelesen werden. Die Entgegennahme von Zeichnungen und Ausgabe von Anteilen erfolgt ausschließlich auf der Grundlage
des aktuellen KIID und des vollständigen Verkaufsprospekts.

UCITS BIETEN KEINE GARANTIERTE RENDITE, DIE WERTENTWICKLUNG DER VERGANGENHEIT IST KEINE GARANTIE FÜR DIE ZUKÜNFTIGE
WERTENTWICKLUNG .

Performance der Anteilklasse nach Abzug von Gebühren (%, netto) (USD)2

1M 3M YTD 1J 3J 5J 10J
Seit 
Aufl.

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund – R - USD Anteilklasse 0,55 -0,90 2,03 11,15 - - - 12,12

50% JPM EMBI Global Diversified Index and 50% JPM GBI - EM Global 
Diversified Index (USD ungesichert) 1,51 3,04 4,84 9,31 - - - 7,44

Relativ -0,96 -3,94 -2,81 1,84 - - - 4,68

Kalenderjahr-Performance nach Abzug von Gebühren (%, netto) (USD) 2

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund – R - USD Anteilklasse 11,26 - - - - - - - - -

50% JPM EMBI Global Diversified Index and 50% JPM GBI - EM Global 
Diversified Index (USD ungesichert) 2,01 - - - - - - - - -

Kumulierte Performance nach Abzug von Gebühren (USD) seit Auflage2
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BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund - R - USD
50% JPM EMBI Global Diversified Index and 50% JPM GBI - EM Global Diversified Index (USD ungesichert)

R – USD Anteilklasse



Staatsanleihen (extern) (in % des NAV)

Provincia de Buenos Aires Government Bond ‘37 3,04 %

Zambia Government International Bond ‘33 3,01 %

Ghana Government International Bond ‘29 2,97 %

Argentine Republic Government International Bond ‘46 2,91 %

Colombia Government International Bond ‘54 2,27 %

Regionale Aufschlüsselung (Exposure in % des 
NAV))4

Strategie-Aufschlüsselung (Exposure in % des 
NAV)4
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Notleidende Anleihen

Unternehmen/Quasi-staatliche Emittenten 
(extern) (in % des NAV)

Petroleos Mexicanos ‘28 2,31 %

Petroleos de Venezuela SA ’20 2,30 %

Ecopetrol SA ‘32 1,93 %

Yinson Boronia Production BV ‘42 1,67 %

Petroleos Mexicanos ‘29 1,50 %

Lokale Märkte (in % des NAV)

Republic of South Africa Government Bond ‘37 4,70 %

Indonesia Treasury Bond ’38 2,64 %

Peru Government Bond ‘33 2,43 %

Peruvian Government International Bond ‘39 2,37 %

Colombian TES ’33 2,17 %

BlueBay: Fundamentale ESG-(Risiko-)Bewertungen 
des Emittenten (ESG-Risiko-Ratings) 7

Position Gewicht 
(absolut)

Gewicht 
(relativ)

Fundamentale 
BlueBay ESG-

(Risiko-) 
Bewertungen7

BlueBay 
Investment 
ESG-Score8

EGYPT (100) JUN-
29 5,84% 5,84% Sehr hoch -1

SAGB 8 1/2 
01/31/37 #2037 4,70% 4,70% Mittel 0

BUENOS 6 5/8 
09/37 REGS 3,04% 3,04% Mittel -1

Top 3 Long Positionen (%, NAV)

BlueBay: ESG-Scores für Wertpapieranlagen (ESG-
Scores) 8

Top- und Bottom-3-FX-Positionen (in % des NAV)

Long

Euro 7,16 %

Chilenischer Peso 4,37 %

Indonesische Rupiah 3,89 %

Short

Kolumbianischer Peso -2,99 %

Thailändischer Baht -2,66 %

Malaysischer Ringgit -0,01 %

LongShortLongShort
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• An den Märkten für Schwellenländeranleihen kann die Liquidität
bisweilen versiegen, was den Verkauf dieser Anleihen erschweren
kann. Möglicherweise kann der Fonds Anleihen nur mit einem
Abschlag verkaufen.

• Es kann passieren, dass eine Organisation, mit der wir
Vermögenswerte oder Derivate handeln (in der Regel ein
Finanzinstitut wie eine Bank), ihre Verpflichtungen nicht erfüllen kann,
was zu Verlusten im Fonds führen kann.

• Investitionen in Schwellenländeranleihen bieten Chancen auf höhere
Renditen durch Kapitalwachstum und laufendes Einkommen.
Allerdings ist das Risiko höher, dass die Organisation, die die Anleihe
ausgegeben hat, zahlungsunfähig wird, was für den Fonds zu einem
Verlust der laufenden Erträge und des ursprünglich investierten
Kapitals führen würde.

• Schwellenländeranleihen können volatiler und schwieriger zu
verkaufen oder zu handeln sein. Im Vergleich zu Ländern mit
entwickelten Kapitalmärkten ist das Risiko geringerer staatlicher
Aufsicht, rechtlicher Regelungen und weniger klar definierter
Steuergesetze und -verfahren höher. Schwellenländer können
besonders anfällig für politische Instabilität sein, was zu größerer
Volatilität und Unsicherheit führen kann und wodurch dem Fonds
Verlustrisiken entstehen.

• Die Prozesse, Systeme und Kontrollen von RBC BlueBay oder aber
von einer Organisation, auf die wir uns bei der Erbringung unserer
Dienstleistungen verlassen, können versagen, wodurch dem Fonds
Verluste entstehen können.

• Die Analyse von ESG-/Nachhaltigkeitsfaktoren durch RBC BlueBay
kann sich auf Beiträge externer Anbieter stützen. Solche Daten
können ungenau, unvollständig oder nicht verfügbar sein, und RBC
BlueBay könnte die ESG-/Nachhaltigkeitsrisiken der gehaltenen
Wertpapiere falsch bewerten.

Fondsinformationen

Fondsvermögen 5 693 Mio. USD

Auflegungsdatum 20. Juli 2010

Basiswährung USD

SFDR Artikel 8

Liquidität Täglich

Offizieller Name BlueBay Emerging Market 
Unconstrained Bond Fund

Anteilsklasse R – USD

Struktur UCITS

Fondsdomizil Luxemburg

Der Fonds erfüllt die in Artikel 8 der Verordnung über die Offenlegung
nachhaltiger Finanzierungen genannten Bedingungen, da die
Förderung ökologischer bzw. sozialer Merkmale durch verbindliche
Anforderungen ein zentrales Merkmal der Fondsstrategie ist. Die
vollständigen Angaben sind online verfügbar unter
https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-
do/funds/sustainability-related-disclosures/

HINWEIS: Diese Artikelbezeichnung ist eine Selbsteinstufung von RBC
Global Asset Management (UK) Limited und gilt ab dem 01. April 2022.

Anlagestrategie
• Der Fonds strebt eine Gesamtrendite aus einem Portfolio aus

überwiegend von Emittenten aus Schwellenländern begebenen
festverzinslichen Wertpapieren in beliebiger Währung sowie durch
Anlagen mit direkter oder indirekter Verbindung zu Währungen
und/oder Zinsen von Schwellenländern an.

Risikohinweis

Team
Anthony Kettle, Senior Portfolio Manager 
Seit März 2006 bei BlueBay, 24 Jahre Investmenterfahrung
Polina Kurdyavko, Head of Emerging Markets
Seit Juli 2005 bei BlueBay, 24 Jahre Investmenterfahrung
Brent David, Senior Portfolio Manager
Seit März 2014 bei BlueBay, 23 Jahre Investmenterfahrung

Kontaktinformationen
Marketing und Client Relations
100 Bishopsgate
London EC2N 4AA

Tel: +44(0)20 7653 4000
marketing@bluebay.com
www.rbcbluebay.com

Auflegungsdatum der Anteilsklasse 16. August 2023

Ausgabeaufschlag (Max.) 5,00%

Jährliche Verwaltungsgebühr 1,50%

Performance-Gebühr -

Gesamtkostenquote 1,70%

Preis der Anteilsklasse 120,97

Mindestinvestment -

Mindestfolgeanlage -

Dividendenausschüttung -

Informationen zu der Anteilsklasse

ISIN LU1850121317

Bloomberg BBEARUA LX

WKN A2JRTC

Valoren 42850522

Lipper 68776671

Fondskennungen

https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
http://www.bluebay.com/


Anmerkungen:
1. Der Fonds hieß zuvor BlueBay Emerging Market Absolute Return Bond Fund, der Name wurde am 17.09.2018 geändert.
2. Die Bruttozahlen enthalten zwar die Reinvestition aller Dividenden und Erträge, sind jedoch vor Abzug von Anlageverwaltungs- und Performancegebühren. Die 

anfallenden Gebühren schwanken mit der Rendite der Strategie und reduzieren die Rendite, die Anleger erhalten. Ein Beispiel: Bei einer annualisierten Rendite von 
10% über einen Zeitraum von 5 Jahren würde der Aufzinsungseffekt einer Verwaltungsgebühr von 0,60% und einer Performancegebühr von 0,20% die annualisierte 
Rendite auf 9,32 % reduzieren. (Diese Zahlen dienen nur zur Veranschaulichung der Auswirkungen der Gebühren und sind kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung.) Darüber hinaus werden die üblichen Gebühren und Kosten, die einer Strategie in Rechnung gestellt werden, die Handelsgewinne der Strategie 
ausgleichen. Eine Beschreibung der spezifischen Gebührenstruktur jeder BlueBay Strategie ist im Fondsprospekt enthalten.

3. Annualisierte Risikostatistiken auf Grundlage wöchentlicher Datenpunkte seit Auflegung. Risikostatistiken werden erstellt, sobald vollständige Daten für zwölf Monate 
vorliegen. Für aussagekräftige Ergebnisse wird eine Mindeststichprobe von 36 Datenpunkten empfohlen, bei einer Laufzeit von unter drei Jahren ist bei der 
Interpretation und Darstellung dieser Daten Vorsicht geboten. Die Renditen für Zeiträume von weniger als einem Jahr wurden gemäß den aktuellen branchenüblichen 
Berichterstattungsstandards nicht annualisiert.

4. Zur Berechnung des Exposure werden die Positionen (Brutto-Long, Brutto-Short, Netto) durch den Nettoinventarwert geteilt werden. Für Kassaprodukte wird das
Exposure anhand des Marktwerts festgestellt, für Zinsderivate anhand des Äquivalents zehnjähriger Anleihen und für andere Derivate anhand der Delta-bereinigten 
Nominalwerte.

5. Das Anlagevermögen des Fonds (AuM) wird auf T+1-Basis angegeben und enthält nicht-gebührenpflichtige Vermögenswerte.
6. Gewichtete Rendite bis Fälligkeit (YTM) (%) ohne notleidende Kredite.
7. Fundamentales ESG-(Risiko-)Rating: ESG-Bewertungen generieren zwei ESG-Kennzahlen, die jeweils aus einem selbst entwickelten Modell abgeleitet werden, das 

von der BlueBay Fixed Income Plattform verwendet wird. Eine davon ist das fundamentale ESG-(Risiko-)Rating für Emittenten. Die Kategorien reichen von einem „sehr 
hohen“ ESG-(Risiko-)Rating bis zu einem „sehr niedrigen“ ESG-(Risiko-)Rating, das Rating hängt von dem ESG-Risikoprofil des jeweiligen Emittenten sowie der 
Qualität seiner Risikosteuerung ab. ESG-Bewertungen werden nur für Strategien, die in den Anwendungsbereich fallen, für bestimmte Emittenten und Wertpapier-
/Instrumentarten sowie für bestimmte Anlage-Exposures durchgeführt.

8. ESG-Score für Wertpapieranlagen: ESG-Bewertungen generieren zwei ESG-Kennzahlen, die jeweils aus einem selbst entwickelten ESG-Modell abgeleitet werden, das 
von der BlueBay Fixed Income Plattform verwendet wird. Eine davon ist der Investment ESG Score, der angibt, inwieweit die ESG-Risikofaktoren des Emittenten als 
finanz- bzw. investitionsrelevant und wesentlich angesehen werden. Die Punktzahl reicht von „+3“ bis „-3“ und gibt an, inwieweit ESG als investitionsrelevant angesehen 
wird, sowie die Art und das wahrscheinliche Ausmaß der Auswirkungen auf eine Anlage. Ein „indikatives“ ESG Investment Score ist der zum Zeitpunkt der ersten ESG-
Analyse zugewiesene Wert, der eher die Wesentlichkeit der ESG-Risiken auf Emittentenebene widerspiegelt, da dabei nicht unbedingt ein bestimmtes Wertpapier für 
eine Investition in Betracht gezogen wird. Aus diesem Grund kann der tatsächliche ESG Investment Score auf Wertpapierebene, der für eine bestimmte Anlage 
vergeben wird, von dem indikativen Score abweichen, da dieser eher die Einschätzung der ESG-Risiken auf Emissions-/Instrumentebene angibt. ESG-Bewertungen 
werden nur für Strategien, die in den Anwendungsbereich fallen, für bestimmte Emittenten und Wertpapier-/Instrumentarten sowie für bestimmte Anlage-Exposures
durchgeführt.

Quelle: Alle Daten RBC Global Asset Management per 30. April 2025, sofern nicht anders angegeben.

Artikel 6 (SFDR): Finanzprodukte, die nicht in die Kategorie „Artikel 8“ oder „Artikel 9“ fallen.  Wenn bei solchen Produkten Nachhaltigkeitsrisiken als 
relevant für die Rendite des Produkts angesehen werden, schreibt die Verordnung eine transparente Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken vor. 
Werden solche Risiken als nicht relevant erachtet, müssen die Gründe gemäß der Verordnung erläutert werden. Diese Produkte unterliegen nicht den 
zusätzlichen Transparenzanforderungen für Artikel-8- oder Artikel-9-Produkte.

Artikel 8 (SFDR): Finanzprodukte, die nicht primär nachhaltige Investitionen anstreben, aber ökologische oder soziale Merkmale (oder eine 
Kombination dieser Merkmale) fördern, sofern die Unternehmen, in die diese Produkte investieren, gute Governance-Standards befolgen. Die 
Verordnung schreibt für diese Produkte eine höhere Transparenz in Bezug auf die Förderung von ökologischen und anderen Kriterien vor.

Artikel 9 (SFDR): Finanzprodukte, die nachhaltige Anlagen anstreben. Die Verordnung schreibt für diese Produkte eine höhere Transparenz in 
Bezug auf nachhaltige Anlagen vor.

Umwelt, Soziales und Unternehmensführung (ESG): Eine Reihe von ökologischen, sozialen und Governance-Aspekten, die bei einer Anlage 
berücksichtigt werden können.   Die Art und Weise, wie ESG-Kriterien berücksichtigt werden, ist bei jedem Fonds unterschiedlich. ESG-Integration 
bezeichnet die Einbeziehung wesentlicher ESG-Faktoren in Anlageentscheidungen mit dem Ziel, potenzielle Risiken und Chancen zu erkennen und 
langfristig höhere risikobereinigte Renditen zu erzielen. Hinweis: Für bestimmte Exposures und Wertpapiere berücksichtigen wir keine ESG-Risiken, 
unter anderem für bestimmte Währungsinstrumente oder Derivate. Weitere Informationen finden Sie im Fondsprospekt.

SFDR: Eine EU-Verordnung über die Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen. Die Verordnung besteht aus Transparenzregeln für 
Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater bezüglich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und der Berücksichtigung negativer 
Nachhaltigkeitsauswirkungen in ihre Prozesse sowie für die Bereitstellung von Nachhaltigkeitsinformationen zu Finanzprodukten.

Schlüsselbegriffe



Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung, die von den folgenden Geschäftseinheiten erstellt und herausgegeben werden kann: im Europäischen Wirtschaftsraum (EWR) von BlueBay Funds 
Management Company S.A. (BBFM S.A.), die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert wird. In Deutschland, Italien, Spanien und in den Niederlanden ist die BBFM 
S.A. mit einem Niederlassungspass gemäß der Richtlinie über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) und der Richtlinie über die Verwalter alternativer Investmentfonds 
(2011/61/EU) tätig. Im Vereinigten Königreich (UK) durch RBC Global Asset Management (UK) Limited (RBC GAM UK), die von der britischen Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und 
reguliert wird, bei der US Securities and Exchange Commission (SEC) registriert und Mitglied der National Futures Association (NFA) ist, die von der US Commodity Futures Trading Commission
(CFTC) zugelassen ist. In der Schweiz durch die BlueBay Asset Management AG, deren Vertreter und Zahlstelle die BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 
8002 Zürich, Schweiz ist. Erfüllungsort ist der Sitz des Vertreters. Für Klagen im Zusammenhang mit dem Angebot und/oder der Bewerbung von Anteilen in der Schweiz sind die Gerichte am Sitz des 
schweizerischen Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers zuständig. Der Prospekt, die wesentlichen Informationen für Anleger (Key Investor Information Documents – KIIDs), die 
wesentlichen Informationen für verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger und Versicherungsprodukte (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products – Key Information Documents –
PRIIPs KIDs), soweit zutreffend, die Satzung und alle anderen erforderlichen Dokumente, wie die Jahres- und Halbjahresberichte, können kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden. In 
Japan durch BlueBay Asset Management International Limited, das beim Kanto Local Finance Bureau des japanischen Finanzministeriums registriert ist. In Asien durch RBC Global Asset 
Management (Asia) Limited, das bei der Securities and Futures Commission (SFC) in Hongkong registriert ist. In Australien ist RBC GAM UK von der Anforderung einer australischen 
Finanzdienstleistungslizenz gemäß dem Corporations Act in Bezug auf Finanzdienstleistungen befreit, da das Unternehmen von der FCA gemäß den Gesetzen des Vereinigten Königreichs reguliert 
wird, die sich von den australischen Gesetzen unterscheiden. In Kanada durch RBC Global Asset Management Inc. (einschließlich PH&N Institutional) und/oder RBC Indigo Asset Management Inc., 
die von den Wertpapieraufsichtsbehörden der jeweiligen Provinzen und Territorien beaufsichtigt wird. RBC GAM UK ist nicht nach den Wertpapiergesetzen registriert und beruft sich auf die 
Ausnahmeregelung für internationale Händler gemäß den geltenden Wertpapiergesetzen der Provinzen, die es RBC GAM UK gestattet, bestimmte Händlerdienstleistungen für in Kanada ansässige 
Personen zu erbringen, die als „zugelassener kanadischer Kunde“ gemäß der Definition in den geltenden Wertpapiergesetzen eingestuft werden. In den Vereinigten Staaten durch RBC Global Asset 
Management (U.S.) Inc. („RBC GAM-US“), einen bei der SEC registrierten Anlageberater. Die oben genannten Unternehmen werden in diesem Dokument gemeinsam als „RBC BlueBay“ bezeichnet. 
Die angegebenen Registrierungen und Mitgliedschaften dürfen nicht als Unterstützung oder Genehmigung von RBC BlueBay durch die jeweiligen Zulassungs- oder Registrierungsbehörden 
interpretiert werden. Nicht alle hierin beschriebenen Produkte, Dienstleistungen oder Anlagen sind in allen Ländern verfügbar, und einige sind aufgrund lokaler aufsichtsrechtlicher und rechtlicher 
Anforderungen nur eingeschränkt verfügbar.

Bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen, lesen Sie bitte den Fondsprospekt, die wesentlichen Informationen für Anleger (Key Investor Information Documents – KIID) und die 
wesentlichen Informationen für verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger und Versicherungsnehmer (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products – Key Information Documents –
PRIIPs KID), sofern verfügbar, bzw. andere relevante Fondsunterlagen, die auf unserer Website (www.rbcbluebay.com abrufbar sind. Der Prospekt und das PRIIPs-KID sind in englischer Sprache und 
die KIIDs in mehreren Landessprachen erhältlich. RBC BlueBay-Fonds werden ausschließlich gemäß und vorbehaltlich des Emissionsprospekts und der Zeichnungsunterlagen für diesen Fonds 
angeboten (die „Angebotsunterlagen“). Bei Widersprüchen zwischen diesem Dokument und den Angebotsunterlagen für den RBC GAM UK-Fonds sind die Bestimmungen in den Angebotsunterlagen 
maßgebend.

Jeder Anleger, der Anteile an einem RBC BlueBay-Produkt zeichnen möchte, muss die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken tragen können und die Eignungsanforderungen des jeweiligen 
Produkts erfüllen. Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an „professionelle Kunden“ und „geeignete Gegenparteien“ (im Sinne der Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente („MiFID“)) oder in 
den USA für „zugelassene Anleger“ (im Sinne des Securities Act von 1933) bzw. „qualifizierte Käufer“ (im Sinne des Investment Company Act von 1940) und darf von keiner anderen Kundenkategorie 
verwendet werden.

Die in diesem Dokument erwähnten Anlagen können im Wert schwanken, Anleger erhalten daher den investierten Betrag möglicherweise nicht zurück. Die Rendite kann aufgrund von 
Währungsschwankungen steigen oder fallen. Anlagen in Derivaten können mit einem hohen Verschuldungsgrad oder einer großen Hebelwirkung verbunden sein, so dass eine relativ geringe 
Kursbewegung des Basiswertes zu einer sehr viel größeren Kursbewegung des Instruments führt, wodurch die Preise volatiler sind. Die Übertragung von Fondsanteilen unterliegt Beschränkungen. 
Die Instrumente, in die die Produkte investieren, können komplexe Steuerstrukturen aufweisen. Daher kann es zu Verzögerungen bei der Weitergabe wichtiger Steuerinformationen kommen. Die 
Fonds sind nicht verpflichtet, Anlegern in regelmäßigen Abständen Preis- oder Bewertungsinformationen zu den einzelnen Anlagen zur Verfügung zu stellen.

Sofern nicht anders angegeben, handelt es sich bei den Performance-Daten um ungeprüfte Daten abzüglich Verwaltungs-, Performance- und sonstigen Gebühren. Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Ergebnisse.

Die dargestellten Indizes dienen lediglich dazu, die Wertentwicklung des RBC BlueBay-Fonds mit der von bestimmten, allgemein anerkannten Indizes vergleichen zu können. Die Volatilität der Indizes 
kann sich erheblich von der individuellen Wertentwicklung eines bestimmten Fonds oder dem Portfolio eines bestimmten Anlegers unterscheiden. Darüber hinaus können die Positionen der RBC 
BlueBay-Fonds erheblich von denen abweichen, aus denen sich die dargestellten Indizes zusammensetzen. Indizes werden nicht gemanagt, Anleger können nicht direkt in einen Index investieren.

Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Anlageprodukten oder zur 
Umsetzung einer bestimmten Anlagestrategie in irgendeiner Rechtsordnung dar. Dieses Dokument darf nicht als Steuer- oder Rechtsberatung interpretiert werden.

Dieses Dokument kann die aktuellen Meinungen von RBC BlueBay enthalten und ist nicht als Empfehlung für ein bestimmtes Wertpapier, eine bestimmte Strategie oder ein bestimmtes Anlageprodukt 
gedacht und darf auch nicht als solche interpretiert werden. Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich alle hierin enthaltenen Informationen und Meinungen auf das Datum dieses Dokuments. Alle 
hierin enthaltenen Informationen und Meinungen können ohne vorherige Ankündigung geändert werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von RBC BlueBay und/oder den mit RBC BlueBay verbundenen Unternehmen aus als zuverlässig erachteten Quellen zusammengestellt. 
Es wird jedoch keine ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie für ihre Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit gegeben.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache ist abrufbar unter www.rbcbluebay.com/investorrights. Es ist wichtig zu beachten, dass die Fondsverwaltungsgesellschaft die 
Vertriebsvereinbarungen im Rahmen des neuen Denotifizierungsverfahrens der Richtlinie über grenzüberschreitenden Vertrieb beenden kann. Anlagen in Finanzprodukte sind mit verschiedenen 
Risiken verbunden. Bei allen Anlagen besteht das Risiko des Verlusts des gesamten oder eines Teils des investierten Betrags. Den Empfängern wird dringend empfohlen, eine unabhängige Prüfung 
mit ihren eigenen Beratern vorzunehmen und ihre eigenen Schlussfolgerungen hinsichtlich der Anlagevorteile und -risiken sowie der rechtlichen, kreditbezogenen, steuerlichen und buchhalterischen 
Aspekte aller Transaktionen zu ziehen.

Dieses Dokument darf ohne die Zustimmung von RBC BlueBay weder ganz noch teilweise vervielfältigt oder an andere Personen weitergegeben werden. Copyright 2025 © RBC BlueBay. RBC 
Global Asset Management (GAM) ist die Asset-Management-Sparte der Royal Bank of Canada (RBC), zu der RBC Global Asset Management Inc. (RBC GAM Inc.), RBC Global Asset Management 
(U.S.) Inc. (RBC GAM – US), RBC Global Asset Management (UK) Limited (RBC GAM – UK), RBC Global Asset Management (Asia) Limited (RBC GAM – Asia) und RBC Indigo Asset Management 
Inc., gehören, die getrennte, aber verbundene Tochtergesellschaften von RBC® sind. / Eingetragene Marke(n) der Royal Bank of Canada und BlueBay Asset Management (Services) Ltd. 
Verwendung unter Lizenz. BlueBay Funds Management Company S.A., Sitz 4, Boulevard Royal L-2449 Luxemburg, ein in Luxemburg unter der Nummer B88445 eingetragenes Unternehmen. RBC 
Global Asset Management (UK) Limited, eingetragener Sitz 100 Bishopsgate, London EC2N 4AA, eingetragen in England und Wales unter der Nummer 03647343. Alle Rechte vorbehalten.

Bei den hier beschriebenen Anlageprodukten kann es sich um private Investmentfonds, registrierte Fonds und/oder verwaltete Mandate handeln, die zusammenfassend als „alternative Investments“ 
bezeichnet werden. Alternative Investments können in viele verschiedene Märkte und Instrumente investieren bzw. diese handeln oder Strategien anwenden, die bei traditionellen Anlagen nicht zum 
Einsatz kommen. Die Handelsmethoden hängen von den Anlagezielen des jeweiligen alternativen Investments ab. Alternative Investments unterliegen NICHT denselben aufsichtsrechtlichen 
Anforderungen wie Investmentfonds. Dies schließ auch die Anforderung ein, Anlegern regelmäßig bestimmte standardisierte Preis- und Bewertungsinformationen zur Verfügung zu stellen. Alternative 
Investments sind mit erheblichen Risiken verbunden. Die Angebotsunterlagen der einzelnen Fonds enthalten wichtige Informationen zu Risikofaktoren, einschließlich einer umfassenderen 
Beschreibung der Risiken und anderer wesentlicher Aspekte der Anlage (einschließlich des Anlageprogramms eines Fonds und der fälligen Gebühren und Aufwendungen), und sollten vor einer 
Anlageentscheidung sorgfältig gelesen werden.

Anleger sollten Folgendes beachten:
• Ein alternatives Investment ist eine spekulative und hochriskante Anlage. Anleger müssen über die notwendigen finanziellen Möglichkeiten, die Erfahrung und die Bereitschaft verfügen, die mit 
alternativen Investments verbundenen Risiken zu tragen. Es besteht das Risiko, dass Anleger einen großen Teil oder das gesamte eingesetzte Kapital verlieren.
Bei einem alternativen Investment sollte es sich um frei verfügbares Kapital handeln, das ausschließlich zu spekulativen Zwecken eingesetzt wird.
Alternative Investments sind nicht für jeden Anleger geeignet. Nur qualifizierte Anleger haben Zugang zu alternativen Investments.
Die Angebotsunterlagen alternativer Investments werden nicht von den Aufsichtsbehörden auf Bundes- oder Landesebene geprüft oder genehmigt, die privat platzierten Anteile sind nicht auf Bundes-
oder Landesebene registriert.
• Alternative Investments können illiquide sein, die Übertragung oder Rücknahme von Anteilen können erheblichen Restriktionen unterliegen.
Für alternative Investments existiert kein Sekundärmarkt und es ist auch nicht zu erwarten, dass sich ein solcher entwickelt. Signifikate Rückgaben von Anteilen durch Anteilseigner innerhalb eines 
begrenzten Zeitraums können dazu führen, das alternative Investments ihre Positionen schneller liquidieren müssen, als es unter anderen Umständen erstrebenswert wäre, was sich negativ auf den 
Wert der Ausschüttungserlöse und den Wert der verbleibenden Anteile an einem alternativen Investment auswirken kann.
• Der Nettoinventarwert eines alternativen Investments kann in bestimmten Fällen von dem Verwalter in Absprache mit ihrem Manager oder Berater bestimmt werden. Bestimmte Vermögenswerte des 
Portfolios können illiquide sein und einen nicht ohne Weiteres feststellbaren Marktwert haben.
Da der festgestellte Portfoliowert die Vergütung eines Managers oder Beraters beeinflusst, führt die Beteiligung des Managers oder Beraters am Bewertungsprozess zu einem potenziellen 
Interessenkonflikt. Die Bewertung solcher Portfoliopositionen kann von dem Wert abweichen, den ein alternatives Investment erzielen kann.
Der Verwalter oder Berater eines alternativen Investments hat die volle Handelsvollmacht über das alternative Investment. Der Tod oder die Arbeitsunfähigkeit des Managers oder Beraters oder deren 
Ausscheiden kann sich wesentlich und nachteilig auf ein alternatives Investment auswirken. Der Einsatz eines einzigen Beraters, der im Allgemeinen ähnliche Handelsprogramme anwendet, könnte 
einen Mangel an
Diversifizierung und folglich ein höheres Risiko mit sich bringen.
• Eine alternative Anlage kann eine komplexe Steuerstruktur verwenden, die überprüft werden sollte, und kann Strukturen oder Strategien nutzen, die zu Verzögerungen bei der Übermittlung wichtiger
Steuerinformationen an die Anleger führen können.
• Die Gebühren und Kosten alternativer Investments, die unabhängig von einer positiven Rendite erheblich sein können, gleichen die Handelsgewinne dieser Investments aus. Wenn ein alternatives 
Investment nicht erfolgreich ist, können diese Zahlungen und Kosten den Nettoinventarwert eines alternativen Investments über einen bestimmten Zeitraum hinweg aufzehren.
• Ein alternatives Investment und seine Verwalter/Berater können verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzt sein.
• Der Fonds kann gehebelt werden.
• Die Wertentwicklung des Fonds kann volatil sein.
• Ein wesentlicher Teil der für den Fonds getätigten Transaktionen findet an ausländischen Börsen statt

Die obige Zusammenfassung ist keine vollständige Auflistung der Risiken, steuerlichen Erwägungen und anderer wichtiger Angaben, die mit einer Anlage in einen Privatfonds verbunden sind, und 
unterliegt den vollständigeren Angaben in den Angebotsunterlagen des jeweiligen Fonds, die vor einer Anlage sorgfältig geprüft werden müssen. Eine Kopie der Emissionsunterlagen des Fonds 
erhalten Sie unter rbcgamusinfo@rbc.com.
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