Bericht per 30.05.2025

BIL Invest Bonds USD Sovereign BIL /NVEST

Verwaltet von BIL Manage Invest
Klasse: P Anteilklasse: Thesaurierend und ausschiittend
Teilfonds der nach luxemburgischem Recht verwalteten SICAV BIL Invest (nachfolgend "der Fonds")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds investiert liberwiegend in auf USD lautende Anleihen und sonstige verbriefte Schuldtitel, die von Staaten, internationalen oder supranationalen Organisationen und &ffentlich-rechtlichen
Korperschaften begeben oder garantiert werden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs von einer Ratingagentur mit mindestens BBB- bzw. Baa3 (oder gleichwertig) eingestuft werden (d. h. von Emittenten mit
guter Bonitat), entweder direkt oder Uber Investmentfonds und/oder Derivate. Das Anlageziel des Fonds besteht darin, innerhalb der empfohlenen Anlagedauer ein Kapitalwachstum zu erzielen. Hierzu
investiert er in die angegebenen wesentlichen Anlagekategorien. Im Rahmen der durch das Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds vorgegebenen Beschrankungen trifft das Fondsmanagement auf der
Grundlage einer Analyse der Merkmale und der Entwicklungspotenziale der Vermdgenswerte, auf die der Fonds ausgerichtet ist, in freiem Ermessen die Auswahl der Anlagen im Portfolio. Der Fonds kann
sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken (d. h. zum Schutz vor kiinftigen nachteiligen Finanzereignissen) Derivate einsetzen.

Bevor Fondsanteile gezeichnet werden, miissen der Verkaufsprospekt und die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” (KIID) gelesen werden. Der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®,
der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie weitere fir den Fonds relevante Informationen sind auf der Internetseite www.fundinfo.com abrufbar. Die Dokumente sind auf Englisch oder in den
Landessprachen der Lander, in denen der Fonds zugelassen ist, verfigbar. Diese Dokumente sind auBerdem kostenlos bei der Zahlstelle erhaltlich.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

« Das angegebene Risikoprofil stellt die Volatilitat der bisherigen Entwicklung des Fonds dar,

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko gegebenenfalls erganzt um die historische Entwicklung des Referenzrahmens des Fonds. Die
< > Volatilitat gibt an, in welchem MaRe der Wert des Fonds nach oben und unten schwanken kann.
Potenziell geringere Rendite Potenziell héhere Rendite - Die angegebenen historischen Daten sind keine verléssliche Aussage Uber das kinftige

Risikoprofil des Fonds.
« Die angegebene Einstufung kann sich im Laufe der Zeit veréandern.

1 2 — 4 5 6 7 « Die niedrigste Risikokategorie kann nicht mit einer risikolosen Anlage gleichgesetzt werden.
« Fur diesen Fonds gibt es keinerlei Kapitalgarantie oder Kapitalschutzmechanismen.

Nahere Einzelheiten auch auf Seite 3 "Risikoprofil des Teilfonds".
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JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG (%) STATISTISCHE ANGABEN*
Rendite 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Beginn Ratios Volatilitat Max. Verlust Erholungsperiode
(02.02.2018) (%) (%) (Tage)
Anteilsklasse USD 4.33 -0.02 -2.53 - 0.27 Historie 5.76 -9.60 322

* basierend auf taglichen Daten Uber 3 Jahre, oder auf der Historie wenn der Fonds neueren
Datums ist.

Quelle fiir alle obigen Tabellen und Grafiken: Die angegebenen Renditen und die Zahlen fiir die Veranderungen des NIW sind diejenigen der thesaurierenden Anteilsklasse des Teilfonds. Sie beziehen
sich auf die vergangenen Jahre. Sie stellen keinen verlasslichen Indikator fiir zukiinftige Ertrags- und Wertentwicklungen dar. Sie werden nach Abzug der vom Anleger zu entrichtenden Gebiihren und

Steuern berechnet, ohne Ein- und Ausstiegsgebiihren.
Die Anteilsklasse wird in USD ausgegeben. Renditen und Veranderungen des NIW in Euro kénnen infolge von Wechselkursschwankungen reduziert oder erhoht werden. Die historische Performance und
des NIW in Euro kénnen durch Wechselkursschwankungen verringert werden.

JURISTISCHE INFORMATIONEN, STAMMDATEN

Mindestanlagehorizont 2 Jahre Thesausierend Ausschiittend
Erster NIW 02.02.2018 02.02.2018
Laufzeit Der Fonds hat keine feste Laufzeit. Erster NIW (USD)** 150.00 150.00
Anteilspreis am 30.05.2025 (USD) 153.02 131.31
Vertriebszulassung in BEL, LUX, FRA, DEU Fondsvolumen (M USD) 748
Anteilsklassen Thesaurierend, Ausschittend Letzte Ausschittung (EUR) - 2.04
Rechtsform Investmentgesellschaft miltu\:grriggllﬁgsléra]girtfwei%r; Datum letzte Ausschiittung - 27.04.2023
ISIN-Code LU1689733571 LU1689733654
Verwaltungsgesellschaft BIL Manage Invest Mindestanlagebetrag (EUR) a R
Portfolio Manager Banque Internationale a Luxembourg Ausgabeaufschl. (max.) (%) 350 3.50
Bewertungswahrung USD  iicknahmeabschl. (%) 0.00 0.00
Preisberechnung NIW Taglich Laufende Kosten (%) 087 086
\?v::d'\éml kann auf dieser Internetseite eingesehen www.fundinfo.com davon Management Gebiihren (max. oder reell) 0.40

Outperformance Gebuhr (%) - -

Depotgebiihren (%)*** - -

** Die Wertentwicklung in Euro kénnte durch Wechselkursschwankungen positiv oder negativ
beeinflusst werden.

*** Depotgebiihren kdnnen zwischen verschiedenen Banken variieren. Weitere Informationen sind
erhaltlich bei der Zahlstelle.

© BIL

Dieses Dokument stellt keine Anlageempfehlung gemaR Artikel 36, §1 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 dar. Die BIL erklért, dass die Informationen nicht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen zur unabhéngigen Investmentanalyse stehen und keinem Verbot unterliegen, das die Durchfiihrung von Transaktionen vor der Verbreitung von Investmentanalysen untersagt.
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PORTFOLIOAUFSTELLUNG (%) WAHRUNGSVERTEILUNG (%)
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Anleihen Liquide
Mittel 0 20 40 60 80 100
ANLEIHEN: AUFTEILUNG PER ANLEIHENTYP ANLEIHEN: AUFTEILUNG PER FALLIGKEIT (%)
Staatliche- und halbstaatliche Anleihen _93-74 > 10 Jahre
Gedeckte Forderungen I5.80 5-10 Jahre
Unternehmensanleihen |0.80 3-5 Jahre
Andere | -1.34 | 0-3 Jahre 36.36
0 20 40 60 80 100 40
GROSSTE WERTPAPIERPOSITIONEN (%)
Wertpapier Gewichtung
SPDR Bloomberg Barclays US Treasury Bond UCITS ETF 14.49
Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF 1D 14.37
Pictet-USD Government Bonds-I 14.31
Invesco US Treasury Bond UCITS ETF USD 13.02
iShares $ Treasury Bond UCITS ETF USD (Dist) 11.50
Vanguard USD Treasury Bond UCITS ETF Inc 11.45
MFS Meridian Funds-US Government Bond W1 USD 10.35
Vanguard US Government Bond Index Inv USD 7.77

Quelle: BIL Manage Invest. Die Verteilung basiert auf den zuletzt verfiigbaren Daten.

©BIL

Dieses Dokument ist ein offentliches Angebot. Es ersetzt nicht die Anlageberatung und bestatigt keine Transaktion, es sei denn, dies wurde ausdriicklich vereinbart. Die Informationen in diesem Dokument
wurden uns aus verschiedenen Quellen zur Verfiigung gestellt. BIL Manage Invest achtet bei der Auswahl der Quellen und bei der Ubermittlung dieser Informationen auf grote Sorgfalt. Dennoch kénnen
Fehler oder Auslassungen in diesen Quellen oder Prozessen nicht a priori ausgeschlossen werden. Dieses Dokument darf nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung von BIL Manage Invest vervielfaltigt
werden. Die geistigen Eigentumsrechte der BIL Manage Invest sind zu respektieren.
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RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Anleger sollten die folgenden wesentlichen Risiken beachten, die im angegebenen Risikoindikator nicht unbedingt angemessen erfasst sind:

« Konzentrationsrisiko: Aufgrund der starken Konzentration von Vermdgenswerten auf ein Marktsegment, ja sogar auf eine begrenzte Anzahl an Emittenten, kdnnen Risiken im Zusammenhang mit einer
Verschlechterung der Fundamentaldaten und/oder der Liquiditat dieses Segments/dieser Emittenten auftreten, die sich im Vergleich zu einem starker diversifizierten Portfolio weitaus gravierender auf die
Aktiva auswirken kénnen.

« Ausfallrisiko: Der Fonds kann Derivate einsetzen, die auBerbdrslich gehandelt werden und daher mdglicherweise mit einem Ausfallrisiko verbunden sind (d. h. mit dem Risiko, dass ein Kontrahent nicht
in der Lage ist, seine Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds zu erfiillen). Dieses Ausfallrisiko kann durch den Erhalt von Sicherheiten moglicherweise ganz oder teilweise abgesichert werden.

« Kreditrisiko: Der Fonds unterliegt dem Risiko, dass ein Emittent seiner Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen und/oder des Kreditbetrags nicht nachkommen kann. Da der Fonds auch auf hoch
verzinsliche Anlagen zuriickgreifen kann, deren Emittenten als risikobehaftet einzustufen sind, ist dieses Risiko bei diesem Fonds relativ hoch.

« Den Anlegern wird nicht garantiert, dass sie den gesamten investierten Betrag zuriickerhalten.

SWING-PRICE

Sollte an Bewertungstagen die Differenz zwischen dem Zeichnungsbetrag und dem Riicknahmebetrag (d. h. den Nettotransaktionen) fiir einen bestimmten Teilfonds einen vom Verwaltungsrat im Voraus
festgelegten Schwellenwert tiberschreiten, hat letzterer Anspruch darauf:
« den NIW zu bewerten, indem er die Vermdgenswerte (bei Nettozeichnungen) erhéht oder (bei Netto-Riicknahmen) um einen pauschalen Prozentsatz der marktiiblichen Gebiihren reduziert und dabei die
Kosten und / oder die Liquiditat wahrend Kéaufen oder Verkaufen von Wertpapieren beriicksichtigt;
« das Wertpapierportfolio auf Basis der Geld- / Briefkurse zu bewerten;
« Bewertung des NIW durch Festlegung eines Spreadniveaus, das fiir den betreffenden Markt reprasentativ ist.

Der Swing-Preis wird momentan auf den betroffenen Fonds nicht angewandt.

INFORMATION FUR ANLEGER

Den Aktionéren wird empfohlen, sich liber die Gesetze und Vorschriften in Bezug auf die Besteuerung und die Devisenkontrolle zu informieren, die bei der Zeichnung, dem Erwerb, dem Halten und der
Verauflerung von Aktien in ihrem Herkunfts-, Aufenthalts- und/oder Wohnsitzland Anwendung finden, und sich ggf. diesbezuglich beraten zu lassen.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN DES VERTRIEBSPARTNERS

Die im vorliegenden Dokument enthaltenden Informationen missen durch den Fondsprospekt und das Dokument "Wesentliche Anlegerinformationen” ergénzt werden, den die Vertriebsstelle dem Anleger
aushandigt. Die Vertriebsstelle liefert alle ergdnzenden Informationen, die es dem Anleger erméglichen, seine Anlageentscheidung in Kenntnis der Sachlage zu treffen, insbesondere Informationen zu den
finanziellen Vor- und Nachteilen der Vertriebsstelle im Rahmen der angestrebten Transaktion sowie zu der Frage, ob der Investmentfonds dem Risikoprofil des Anlegers entspricht.

GLOSSAR

Exchange Traded funds (ETF): Borsennotierte Investmentfonds. lhre wichtigste Eigenschaft besteht darin, dass sie wihrend der Offnungszeiten der Bérse jederzeit ge- oder verkauft werden kénnen. Die
Mehrheit der ETF bildet die Wertentwicklung eines bestimmten Index nach.

Maximum drawdown: Der maximale Drawdown bezeichnet den groften Verlust, den ein Portfolio in einem bestimmten Zeitraum hinnehmen musste.

Derivate: Abgeleitete Finanzinstrumente von Wertpapieren wie Aktien oder Anleihen, einschlieRlich Terminkontrakten (Vertrage tber den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren zu einem bestimmten
Zeitpunkt in der Zukunft), Optionen (Kontrakte, die dem Inhaber das Recht, aber nicht die Verpflichtung verleihen, eine bestimmte Transaktion abzuschlieRen), Kreditderivate (Finanzinstrumente, die Kredite
(Anleihen) als Basiswert haben um ein eventuelles Ausfallrisiko zu senken), oder andere Finanzkontrakte.

Gedeckte Forderungen: Eine ,Collateralised Debt Obligation“ (CDO) wird als eine Form von ,asset-backed securities” (ABS) definiert, denen Bonds, Kredite oder andere Verbindlichkeiten zugeordnet
sind. Die aus derartigen Finanzprodukten resultierende Rendite wird zunéchst in Raten ausgezahlt (siehe ,Instalment”), sodann an das Risiko-Rendite-Profil des Investors angepasst. Anfang der neunziger
Jahre waren es vornehmlich Kreditinstitute, welche CDOs ausgaben, um auf diese Weise Schulden aus ihren Bilanzen zu tilgen.

Rating: Das Rating eines Schuldtitels ist ein MaRstab fiir die Fahigkeit seines Emittenten, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Ratings werden von Ratingagenturen (Moody’s, Fitch,
Standard & Poor’s) herausgegeben.
Swing Pricing: Beim Swing Pricing handelt es sich um einen Mechanismus, der den Verwasserungseffekt bei Investmentfonds infolge von Zeichnungen und Rickkaufen ausgleichen und die Anleger

schitzen soll, die ihre Investitionen in den Fonds aufrecht erhalten. Das Ziel des Mechanismus besteht darin sicherzustellen, dass Anleger, die Anteile eines Fonds erwerben oder verauflern, einen Teil der
Handelskosten, d. h. der durch den Verkauf eines Teils der Vermdgenswerte des Fonds oder den Kauf neuer Vermdgenswerte entstehenden Transaktionskosten, tragen.

Nettoinventarwert (NIW): Der NIW steht fiir den Gesamtwert der Vermdgenswerte eines Investmentfonds, gemindert um den Betrag der Verpflichtungen, wie etwa Kosten und andere Verbindlichkeiten.
Die Haufigkeit der Berechnung des NIW hangt von der Art des Fonds und den Bestimmungen im Verkaufsprospekt ab. Der NIW dient als Referenz fiir den Preis, nach Abzug der geltenden Gebuhren und
Provisionen, zu dem Anleger Anteile/Aktien eines Fonds kaufen (zeichnen) oder verkaufen (die Riicknahme beantragen) kénnen.

Volatilit

Hochverzinslich: Bezieht sich auf die von einer Ratingagentur fiir eine Anleihe definierte Bonitat. Hochverzinsliche Anleihen weisen eine schlechtere Bonitat auf als Investment-Grade-Anleihen. Sie haben
ein héheres Ausfallrisiko und zahlen aufgrund des Risikos der Anlage eine hohere Rendite als Investment-Grade-Anleihen.

Schwellenldnder: So genannte ,Schwellenlander” erfiillen einige, allerdings nicht alle derjenigen Kriterien, welche gangigerweise auf Industrieldander angewandt werden. Insbesondere weisen
Schwellenlander nicht deren hohen Grad an wirtschaftlicher Entwicklung, hohen Lebensstandard und solide Infrastruktur auf.

Die Volatilitat misst den Umfang der Wertschwankungen eines Finanzwerts (iber einen bestimmten Zeitraum.

Alternative Produkte / Anlagen: Ein ,Alternatives Produkt” sei definiert als eine Anlage, welche nicht unter die traditionellen Anlageformen, wie beispielsweise Aktien, Bonds und liquide Mittel, fallt. Von
daher umfassen alternative Anlagen in der Hauptsache auRerbdrsliches Eigenkapital, Hedge Funds, verwaltete Termingeschafte, Immobilien, Rohstoffe und Derivatvertrage.

Absolute-Return-Strategie: Das Ziel eines ,Absolute Performance Funds” ist es, mittels differenzierter Strategien des Anlagemanagements eine positive Wertentwicklung zu erzielen. Derartige Strategien
konnen aus Leerverkéufen, Termingeschaften, Aktienoptionen, Finanzderivaten, Arbitragegeschaften, Hebeleffekten und weiteren unkonventionellen Anlageformen bestehen.

Nicht-Basiskonsumgiiter: Der Wirtschaftssektor ,Nicht-Basiskonsumgiter* umfasst Unternehmen, deren Geschaftsaktivitdten in erhohtem MaRe konjunkturellen Schwankungen ausgesetzt sind. Typische
Beispiele sind Autohersteller, Hersteller langlebiger Gebrauchsgiiter, die Freizeitartikel-Branche sowie die Textil- und Bekleidungsindustrie. Der Sektor umfasst aber gleichermafRen Hotels, Restaurants und
Freizeitzentren, ebenso wie Medienproduktion und -Einzelhandel sowie angrenzende Dienstleistungen.

Basiskonsumgiiter: Der Wirtschaftssektor ,Basis-Konsumgiiter* umfasst Unternehmen, deren Geschéftsaktivitaten in geringerem AusmafR konjunkturellen Schwankungen ausgesetzt sind. Unter diesen
Sektor fallen Lebensmittelhersteller und -vertreiber, die Getréanke- und Tabakindustrie, Hersteller von Verbrauchsgiitern und Kérperpflegemitteln, aber auch der Lebensmittel- und Medikamenten-
Einzelhandel, ebenso wie Super- und Verbrauchermarkte.

Versorgungsbetriebe: Der Wirtschaftssektor ,Versorgungsbetriebe” besteht in der Hauptsache aus Unternehmen, die Elektrizitdt, Gas und Wasser zur Verfligung stellen. Er umfasst aber gleichermaRen
unabhangige Energieproduzenten, Energiehandler und Unternehmen, welche Elektrizitat aus erneuerbaren Energien gewinnen und vertreiben.

BESCHWERDESTELLE

Jede Beschwerde kann an die BIL gerichtet werden, indem Sie eine E-Mail iber BlLnet Secure Messaging senden oder das Online-Beschwerdeformular www.bil.com/fr/ReclamationForm ausfiillen.
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT PORTFOLIO MANAGER

BIL Manage Invest S.A. Banque Internationale a Luxembourg

69, route d'Esch 69, route d'Esch

L-1470 Luxembourg L-2953 Luxembourg

ZAHLSTELLE

Alle rechtlichen Dokumente sind kostenlos bei der Zahlstelle erhéltlich.
Marcard Stein & Co AG

Ballindamm 36

D-20095 Hamburg

www.marcard.de




