Basisinformationsblatt

Dieses Informationsblatt stellt Ihnen wesentliche Informationen Uber dieses Anlageprodukt zur Verfiigung. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen dabei zu helfen, die Art, das Risiko, die Kosten sowie die mdglichen Gewinne und Verluste dieses
Produkts zu verstehen, und Ihnen dabei zu helfen, es mit anderen Produkten zu vergleichen.

Name: Cullen US Value (der ,,Teilfonds*), ein Teilfonds des Quaero Capital Funds (Lux) (der ,,Fonds*)
ISIN: LU2004858317

Klasse: Al EUR (die ,,Klasse*)

Produkthersteller: FundPartner Solutions (Europe) S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft®), Teil der Pictet-Gruppe.
Website: https://assetservices.group.pictet/asset-services/fund-library/

Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter +352 467171-1.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ist fir die Aufsicht von FundPartner Solutions (Europe) S.A. in Bezug auf dieses
Basisinformationsblatt zustandig.

Dieses PRIIP ist in Luxemburg zugelassen.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert.

Die vorliegenden wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreff end und entsprechen dem Stand vom 4. Juni 2025.

Das Produkt ist ein Teilfonds von Quaero Capital Funds (Lux), einem Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), der als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht gegriindet wurde.

Der Teilfonds wird fiir eine unbegrenzte Dauer aufgelegt. Wenn jedoch das Nettovermdgen des Teilfonds oder einer Klasse oder Unterklasse aus irgendeinem
Grund unter den Gegenwert von 5.000.000 EUR fallt oder wenn eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfelds des Teilfonds, der Klasse oder
Unterklasse wesentliche nachteilige Folgen fir die Anlagen des Teilfonds, der Klasse oder Unterklasse haben kann oder wenn eine wirtschaftliche Rationalisierung
dies erfordert, kann der Verwaltungsrat eine Zwangsricknahme aller im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds, der Klasse oder der Unterklasse auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil (nach Beriicksichtigung der aktuellen Realisierungspreise der Anlagen sowie der Realisierungskosten) beschlieBen,
der am Tag des Inkrafttretens der Entscheidung berechnet wird.

Anlageziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch verantwortliche Investments in Aktien von US-Unternehmen an, vorwiegend in Unternehmen mit
glinstigen Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen (,,ESG-).

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie etwa Depositary Receipts und geschlossene Immobiliengesellschaften
(Real Estate Investment Trusts (REITs)) von Unternehmen lber das gesamte Marktkapitalisierungsspektrum:

- mit einem nach Ansicht des Unteranlageverwalters relativ niedrigen Kurs/Gewinn-Verhaltnis,
- die ein Mindestrating gemaB dem internen ESG-Ratingsystem von MSCI (oder einem anderen gleichwertigen Ratingsystem) erfillen, und*
- die ihren Sitz oder Hauptsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort ausiiben.

Der Teilfonds kann rund ein Drittel seines Nettovermdgens:

- in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ohne die oben genannten investieren und in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA); und
- zur Liquiditatssteuerung (unter normalen Marktbedingungen) in Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGA und Einlagen investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in OGA.
Der Teilfonds kann zudem bis zu 20% seines Nettovermdgens fiir den erforderlichen Zeitraum bis zur Wiederanlage in liquiden Mitteln halten.

Mit Ausnahme des geographischen Schwerpunkts auf den USA ist die Auswahl der Anlagen weder auf einen Wirtschaftssektor noch auf die Wahrung, auf die die
Anlagen lauten, beschrankt. Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdgens in Nicht-US-Aktien investieren.

Wenn der Unter-Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt, kann der Teilfonds vorlibergehend und zu defensiven
Zwecken auch bis zu 100% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln, Geldmarkt-OGA und Geldmarktinstrumenten halten.

Derivate Der Teilfonds kann zur Wahrungsabsicherung und/oder zu Anlagezwecken auch in Finanzderivate investieren.

Benchmark Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds zieht den Russell 1000 Value Net Total Return USD Index lediglich zum Vergleich der
Wertentwicklung heran. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstandig vom Index abweichen.

ESG-Informationen Der Teilfonds beriicksichtigt 6kologische und soziale Merkmale und ist als Produkt im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
eingestuft.

Ertragsverwendung Diese Klasse ist kumulativ. Dividendenausschittungen sind nicht vorgesehen.
Wahrung der Anteilsklasse Die Wahrung der Anteilsklasse ist EUR.
Die empfohlene Haltedauer dieses Produkts ist so festgelegt, dass genigend Zeit bleibt, damit das Produkt seine Ziele erreichen kann und kurzfristige

Marktschwankungen vermieden werden.

Die Rendite des Produkts wird anhand des Nettoinventarwerts (,NIW*) ermittelt, der von der FundPartner Solutions (Europe) S.A. (die ,Verwaltungsstelle)
berechnet wird. Die Rendite hangt hauptsachlich von den Schwankungen des Marktwerts der zugrunde liegenden Anlagen ab.

Das Produkt ist Finanzintermediaren, Family Offices und privaten Anlegern vorbehalten. Das Produkt eignet sich flr Anleger, die Kapitalverluste tragen kénnen
und keine Kapitalgarantie benétigen. Das Produkt eignet sich fur Kunden, die ihr Kapital vermehren und ihre Anlage Uber 5 Jahre halten mochten.

Verwahrstelle Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg (die ,,Verwahrstelle*).

Trennung der Vermégenswerte Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines jeden Teilfonds sind rechtlich voneinander getrennt, sodass die
Wertentwicklung Ihrer Anlage nicht von der Wertentwicklung der Vermégenswerte anderer Teilfonds beeinflusst wird.
Handel Der NIW fiir die Klasse wird an jedem Geschaftstag (,,der Bewertungstag®) berechnet. Die Ablauffrist fir die Einreichung von Zeichnungsauftragen ist

12:00 Uhr, ein Geschéftstag vor dem entsprechenden Bewertungstag. Die Ablauffrist fiir die Einreichung von Riicknahmeauftragen ist 12:00 Uhr mittags am
betreffenden Bewertungstag.
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Umtausch Anteilsinhaber kdnnen den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds beantragen, vorausgesetzt, die Bedingungen fur
den Zugang zu der Zielanteilsklasse sind in Bezug auf den betreffenden Teilfonds auf der Grundlage des jeweiligen NIW, der am Bewertungstag nach Eingang
des Umtauschantrags berechnet wurde, erfiillt. Die Riicknahme- und Zeichnungskosten in Verbindung mit dem Umtausch kénnen dem Anteilinhaber wie im
Verkaufsprospekt angezeigt berechnet werden. Weitere Informationen tber die Umschichtung zwischen Teilfonds sind dem Verkaufsprospekt im Abschnitt zur
Umschichtung zwischen Teilfonds zu entnehmen.

Zusiatzliche Informationen Weitere Informationen lber diesen Fonds wie der Verkaufsprospekt, andere Klassen, das Basisinformationsblatt, der aktuelle NIW je
Anteil, die Satzung sowie die jlingsten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in englischer Sprache bei der Verwaltungsstelle, den Vertriebsstellen, der
Verwaltungsgesellschaft oder online unter www.fundsquare.net erhaltlich.

Der Fonds besteht aus getrennten Teilfonds, die jeweils eine oder mehrere Klassen ausgeben. Dieses Informationsblatt wird fiir eine spezifische Klasse erstellt. Der
Verkaufsprospekt und die regelmaBigen Berichte werden dagegen fiir alle Teilfonds des gesamten Fonds erstellt.

Risikoindikator Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4
eingestuft, wobei einer mittleren Risikoklasse entspricht.
1 2 3 5 6 7 Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als

mittel eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbedingungen ist es mdglich, dass
unsere Fahigkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko . . - .. N L
) o ) Weitere Informationen zu den spezifischen Risiken flir das PRIIP, die nicht im
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt Gesamtrisikoindikator enthalten sind: Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken,
bis 5 Jahre halten. operative Risiken, Risiken aus dem Einsatz von Derivaten, Risiko aus ESG-

. . . . . . Anlagen, Nachhaltigkeitsrisiko.
Wenn Sie die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatséchliche Risiko

erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter Umstdnden weniger Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen,
zuriick. sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnten. Wenn

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene wir Ihrt1en nlclht tdali z_ath:en Ilgonnen, was Ihnen zusteht, kénnten Sie das
Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschétzen. Er zeigt, wie hoch gesamte angelegte Raprtal verlieren.

die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil

sich die Mérkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der

Lage sind, Sie auszubezahlen. Die wesentlichen Risiken des Investmentfonds

liegen in der Moglichkeit einer Wertminderung der Wertpapiere, in die der

Fonds investiert ist.

Performance-Szenarien

In den angefiihrten Zahlen sind samtliche Kosten des Produkts selbst enthalten, jedoch unter Umstanden nicht alle Kosten, die Sie an Ihren Berater oder Ihre
Vertriebsstelle zahlen mussen. Unbertcksichtigt ist auch Ihre personliche steuerliche Situation, die sich ebenfalls auf den am Ende erzielten Betrag auswirken
kann. Was Sie bei diesem Produkt am Ende herausbekommen, hdngt von der kiinftigen Marktentwicklung ab. Die kiinftige Marktentwicklung ist ungewiss und
|asst sich nicht mit Bestimmtheit vorhersagen.

Das dargestellte pessimistische, mittlere und optimistische Szenario veranschaulichen die schlechteste, durchschnittliche und beste Wertentwicklung des
Produkts und einer geeigneten Proxy in den letzten 10 Jahren. Die Markte konnten sich kiinftig vollig anders entwickeln.

Empfohlene Haltedauer (RHP): 5 Jahre
Anlagebeispiel EUR 10,000
Wenn Sie nach Wenn Sie nach
1 Jahr aussteigen | 5 Jahren aussteigen
Szenarien
Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie konnten Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.
Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten EUR 6,460 EUR 2,160
Stressszenario | herausbekommen kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite -354% -26.4%
L. Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten EUR 8,370 EUR 10,030 ) . ) o
Pes§|m|5t|§ches herausbekommen kénnten Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage
zenario i
Jahrliche Durchschnittsrendite -16.3% 0.1% Zwischen Dezember 2021 und Dezember 2024.
. Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten EUR 10,560 EUR 13,630 ) . ) o
Mittleres herausbekommen kénnten Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage
Szenario h
Jahrliche Durchschnittsrendite 5.6% 6.4% zwischen August 2015 und August 2020.
A Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten EUR 15,520 EUR 16,990 ) . . o
Optslmlstlgches herausbekommen kénnten Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage
zenario i i i
Jahrliche Durchschnittsrendite 55.2% 11.2% zwischen Mai 2016 und Mai 2021.

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zuriickbekommen kénnten.

Die Verwaltungsgesellschaft leistet keine Zahlungen an Sie in Bezug auf diesen Teilfonds und Sie wirden auch im Falle eines Ausfalls von der
Verwaltungsgesellschaft eine Zahlung erhalten.

Die Vermogenswerte des Teilfonds werden von einer getrennten Gesellschaft, der Verwahrstelle, gehalten. Dementsprechend wiirde die Zahlungsunfahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft nicht die Féhigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Sie auszuzahlen. Im Falle einer Zahlungsunfahigkeit der Verwahrstelle oder ihrer
Bevollméachtigten kann dem Teilfonds allerdings ein finanzieller Verlust entstehen. Das Risiko wird allerdings in gewissem Umfang dadurch gemindert, dass die
Verwahrstelle aufgrund der Gesetze und Vorschriften verpflichtet ist, seine eigenen Vermdgenswerte von den Vermdgenswerten des Teilfonds zu trennen. Die
Verwahrstelle haftet gegentiber dem Teilfonds oder seinen Anlegern ferner fiir jegliche Verluste, die sich unter anderem aus ihrer Fahrlassigkeit, Betrug oder dem
vorsatzlichen Unterlassen ergeben, ihre Verpflichtungen ordnungsgemaB zu erfillen (vorbehaltlich bestimmter Einschrankungen).

Wenn der Teilfonds geschlossen oder aufgelst wird, werden die Vermdgenswerte liquidiert und Sie erhalten einen angemessenen Teil jeglicher Erlose, dennoch
konnen Sie Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Bei einem Ausfall der Verwahrstelle sind Sie nicht durch ein Entschadigungs- oder Sicherungssystem geschditzt.

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berit, kann IThnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall sein, teilt diese Person
Thnen diese Kosten mit und legt dar, wie sich diese Kosten auf Ihre Anlage auswirken werden.
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Kosten im Zeitverlauf

In den Tabellen werden Betrage dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden. Diese Betrdge hdngen davon ab,
wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich das Produkt entwickelt. Die hier dargestellten Betrdge veranschaulichen einen
beispielhaften Anlagebetrag und verschiedene mogliche Anlagezeitrédume.

Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:

- Im ersten Jahr wiirden Sie den angelegten Betrag zurlickerhalten (0% Jahresrendite). Fir die anderen Halteperioden haben wir angenommen, dass sich das
Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.

- EUR 10,000 werden angelegt

Investition von EUR 10,000 Wenn Sie nach 1 Jahr aussteigen | Wenn Sie nach 5 Jahren aussteigen
Kosten insgesamt EUR 176 EUR 1,167
Jahrliche Auswirkungen der Kosten (*) 1.8% 1.8%

(*) Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten lhre Rendite pro Jahr wahrend der Haltedauer verringern. Wenn Sie beispielsweise zum Ende der
empfohlenen Haltedauer aussteigen, wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 8.2% vor Kosten und 6.4% nach Kosten betragen.

Zusammensetzung der Kosten

Wenn Sie nach

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 1 Jahr aussteigen

o Wir berechnen keine Einstiegsgebuhr fir diese Klasse.
Einstiegskosten EUR O

. Wir berechnen keine Ausstiegsgebdiihr flr dieses Klasse.
Ausstiegskosten EURO

Laufende Kosten pro Jahr

i ; 1.69% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage
xzm::w2829%%%??;#2&5@22?6 der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres. EUR 169

0.07% des Werts Threr Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die
Transaktionskosten anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anlagen fur das Produkt kaufen oder verkaufen. Der EUR 7
tatsachliche Betrag hangt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

Zusatzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Fur dieses Produkt wird keine Erfolgsgebihr berechnet.
Erfolgsgebiihren EURO

Empfohlene Haltedauer (RHP): 5 Jahre.
Die empfohlene Haltedauer dieses Produkts wurde so gewahlt, dass genligend Zeit bleibt, damit das Produkt seine Ziele erreichen kann und kurzfristige
Marktschwankungen vermieden werden.

Der NIW fir die Klasse wird an jedem Geschéftstag (,,der Bewertungstag*) berechnet. Die Ablauffrist fiir die Einreichung von Zeichnungsauftragen ist 12:00 Uhr,
ein Geschaftstag vor dem entsprechenden Bewertungstag. Die Ablauffrist fiir die Einreichung von Riicknahmeauftragen ist 12:00 Uhr mittags am betreffenden
Bewertungstag.

Falls eine natirliche oder juristische Person eine Beschwerde beim Fonds einreichen mdchte, um ein Recht anzuerkennen oder einen Schaden zu beheben, sollte
der Beschwerdefihrer eine schriftliche Anfrage stellen, die eine Beschreibung des Problems und die Einzelheiten zum Ursprung der Beschwerde enthalt, entweder
per E-Mail oder per Post, in einer Amtssprache ihres Heimatlandes an folgende Adresse:

FundPartner Solutions (Europe) S.A,,
15 Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

pfcs.lux@pictet.com

https://www.pictet.com/lu/de/legal-documents-and-notes/key-information-document-complaint-procedure

Weitere Informationen Uber den Fonds wie der Verkaufsprospekt, die Satzung, die jlingsten Jahres- und Halbjahresberichte und die letzten NIW je Aktie sind
kostenlos in englischer Sprache bei der Verwaltungsstelle, den Vertriebsstellen, dem Fonds oder online unter www.fundsquare.net erhaltlich.

Die Wertentwicklung der letzten 5 Jahre und die friheren Performanceszenarien finden Sie unter dem Link
https://download.alphaomega.lu/perfscenario_LU2004858317_DE_de.pdf.
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