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1.75%
Bench. 7.53%

Rendite (netto) YTD
1.75%
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Anlagepolitik

Investment Manager Xavier Lefranc, Marie Paske

Emissionsdatum des Fonds 13.02.2020
Emissionsdatum der Anteilsklasse 13.02.2020
Anteilsklasse IBP
Emissionswahrung EUR
Dividenden-Typ Akkumulierend
Fondsdomizil Luxemburg
ISIN LU2066958203
Benchmark MSCI EMU (NR)

Der Fonds wurde urspriinglich am 28.01.1994 aufgelegt. Die Anderung des Umbrella-
Fonds am 14.02.2020 zog ein neues Auflegungsdatum, eine neue Valorennummer und
neue ISINs nach sich. In diesem Referenzzeitraum wies der Fonds andere Eigenschaften
auf und die Performance wurde unter Bedingungen erzielt, die nicht mehr gegeben sind.
Neuausrichtung per 14.01.2021.

Der Fonds investiert in borsenkotierte europdische Unternehmen, bei denen eine Familie oder ein Unternehmer einen erheblichen Anteil der ausstehenden
Stimmrechte halt. Diese Unternehmen sind wichtige Innovations-Inkubatoren in Europa. Dank ihrer soliden Managementpraktiken, ihres langfristigen
Anlagehorizonts und eines ganzheitlichen Ansatzes bei ihrer Geschaftstatigkeit bieten sie nachhaltiges Wachstumspotenzial und Krisenbestandigkeit. Der Fonds
verfolgt einen aktiven Anlageansatz, der darauf ausgerichtet ist, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen und gleichzeitig eine angemessene

Diversifikation des Risikos zu gewahrleisten.

Investieren ist mit Risiken verbunden, darunter das Risiko eines Kapitalverlusts. Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Rendite.
Weder die simulierte noch die historische Wertentwicklung ist ein zuverlassiger Indikator fur aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Renditelibersicht — monatlich & kumuliert
Seit 01.01.2025
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Renditelibersicht — kumuliert
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Die Nettowertentwicklung stellt den Net Asset Value pro Anteil dar und beriicksichtigt
alle auf Fondsebene anfallenden Gebdihren (z. B. Verwaltungsgebthren, Fonds-
Depotgebuhren), einen ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 3 %,
einen ggf. anfallenden Rucknahmeabschlag in Hohe von bis zu 0 % und alle Kosten auf
Kundenebene mit Ausnahme der Kunden-Depotgebdihren, die sich bei Berticksichtigung
negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken wirden.

Bis 14.01.2021 wies der Fonds andere Eigenschaften auf, und die Performance wurde unter Bedingungen erzielt, die nicht mehr gegeben sind. Neuausrichtung per 14.01.2021

(Friiherer Fondsname: CS (Lux) Small and Mid Cap Europe Equity Fund).

' Das Logo stellt eine interne Klassifizierung des Konzerns dar. Weitere Informationen finden Sie unter www.credit-suisse.com/esg. Eine Definition des Logos ist im Glossar enthalten.
2 Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder dessen Kosten von Ihrer Referenzwahrung abweichen, kdnnen die Rendite und die Kosten aufgrund von Wahrungsschwankungen

steigen oder sinken.

Die vorgenannten Personen fuhren regulierte Tatigkeiten nur in dem Land / den Landern durch, in dem/denen sie ordnungsgemass lizenziert sind, sofern dies relevant ist.
ESG steht fur Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance).
Die Definitionen aller Akronyme/Begriffe, die in diesem Dokument verwendet werden, sind im Glossar zu finden. Weitere wichtige Informationen sind am Ende des Dokuments

zu finden.
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Renditelibersicht - monatlich & YTD
Seit 01.01.2025, in %

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
Portfolio netto 7.77 0.41 -5.97 1.75
Benchmark 7.27 3.45 -3.10 7.53
Relativ netto 0.51 -3.04 -2.87 -5.78

Renditeiibersicht - jahrlich rollend
Seit 01.04.2015, in %

04-2015 - 04-2016 - 04-2017 - 04-2018 - 04-2019 - 04-2020 - 04-2021 - 04-2022 - 04-2023 - 04-2024 -
03-2016 03-2017 03-2018 03-2019 03-2020 03-2021 03-2022 03-2023 03-2024 03-2025
Portfolio netto -6.75 17.43 9.73 -2.57 -11.05 61.40 5.19 -4.66 9.38 3.05
Portfolio netto inkl. max.
Ausgabe- und -9.46 17.43 9.73 -2.57 -11.05 61.40 5.19 -4.66 9.38 3.05
Rucknahmeaufschlag
Benchmark -1.30 14.41 8.30 -1.25 -18.14 60.46 1.83 8.14 16.70 6.79
Relativ netto -5.44 3.02 1.43 -1.31 7.09 0.94 3.36 -12.80 -7.32 -3.74

Die Nettowertentwicklung stellt den Net Asset Value pro Anteil dar und bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Gebuhren (z. B. Verwaltungsgebuhren, Fonds-Depotgebthren),
einen ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 3 %, einen ggf. anfallenden Riicknahmeabschlag in Hohe von bis zu 0 % und alle Kosten auf Kundenebene mit
Ausnahme der Kunden-Depotgebuhren, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken wurden.

Bis 14.01.2021 wies der Fonds andere Eigenschaften auf, und die Performance wurde unter Bedingungen erzielt, die nicht mehr gegeben sind. Neuausrichtung per 14.01.2021
(Friherer Fondsname: CS (Lux) Small and Mid Cap Europe Equity Fund).

Renditeiibersicht Risikouibersicht — ex post
in % in %
Rollende Renditen Annualisierte Renditen Annualisiertes Risiko, in %

1 Monate 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Portfolio netto -5.97 1.75 3.05 243 12.78 Portfoliovolatilitat 11.63 16.02 16.46
Benchmark -3.10 7.53 6.79 10.46 17.10 Benchmarkvolatilitat 10.66 15.39 15.98
Relativ netto -2.87 -5.78 -3.74 -8.03 -4.32  Tracking Error 4.60 4.74 6.30
Mogliche Risiken Risikoprofil3
Das Risiko- und Ertragsprofil des Fonds widerspiegelt nicht das Risiko unter zuklnftigen Bedingungen, die von der PRIP SRI

Situation in der Vergangenheit abweichen. Dies gilt auch fur folgende Ereignisse, die zwar selten auftreten, jedoch groBe

Auswirkungen haben kénnen.

. Kreditrisiko: Emittenten von vom Fonds gehaltenen Vermégenswerten zahlen unter Umstanden keine Zinsen oder
zahlen bei Falligkeit Kapital nicht zurlick. Die Anlagen des Fonds haben in der Regel ein geringes Kreditrisiko.

. Liquiditatsrisiko: Vermogenswerte kénnen nicht zwangslaufig innerhalb eines angemessen engen Zeitrahmens zu
begrenzten Kosten verkauft werden. Ein Teil der Anlagen des Fonds kénnte eine eingeschrankte Liquiditat
aufweisen. Der Fonds wird dieses Risiko durch diverse Massnahmen abzuschwéchen versuchen.

. Operationelles Risiko: Fehlerhafte Prozesse, technische Fehler oder Katastrophen kénnen zu Verlusten fihren.

. Politische und rechtliche Risiken: Anlagen unterliegen Anderungen von Vorschriften und Standards, die in einem
bestimmten Land gelten. Dies umfasst Einschrankungen der Wahrungskonvertibilitat, die Erhebung von Steuern oder
Transaktionskontrollen, Beschrankungen bei Eigentumsrechten oder andere rechtliche Risiken.

. Nachhaltigkeitsrisiken: Nachhaltigkeitsrisiken umfassen dkologische, soziale oder Governance-bezogene Ereignisse
oder Bedingungen, die sich in Abhangigkeit vom jeweiligen Sektor-, Branchen- und Unternehmensengagement in
erheblichem Masse nachteilig auf die Rendite auswirken kénnen.

Die Anlageziele, Risiken, GebUhren und Kosten des Produkts sowie umfangreichere Informationen dazu sind dem Prospekt

zu entnehmen, der vor der Anlage sorgfaltig gelesen werden sollte. Hehere Werte (bis zu 7) weisen auf
. . . . 3 . . . - ein héheres Risiko hin, wahrend

Anleger kénnen den investierten Betrag vollstandig oder teilweise verlieren. Bei der in dieser niedrigere Werte (bis zu 1) auf ein

Marketingmitteilung beworbenen Anlage handelt es sich um den Erwerb von Fondsaktien oder -anteilen und geringeres Risiko hinweisen.

nicht um den Erwerb von zugrundeliegenden Vermégenswerten. Die zugrunde liegenden Vermdégenswerte
sind ausschliessliches Eigentum des Fonds. Bei jeder Investitionsentscheidung sollten samtliche Merkmale oder
Ziele des beworbenen Fonds beriicksichtigt werden, wie sie in dessen Verkaufsprospekt oder ahnlichen
rechtlichen Unterlagen beschrieben sind.

3 Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 7 Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig auflésen, kann das tatsachliche. Risiko erheblich davon abweichen,
und Sie erhalten unter Umstanden weniger zurlck. Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen.
Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln. Beachten Sie das Wahrungsrisiko,
wenn lhre Referenzwdahrung anders lautet als die Wahrung des Produkts. Sie erhalten unter Umstanden Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass Ihre endgultige Rendite vom
Wechselkurs zwischen den beiden Wéhrungen abhangen wird. Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Produkt weiteren Risiken ausgesetzt sein konnte, wie etwa
operationellen, Gegenpartei-, politischen, Nachhaltigkeits- und rechtlichen Risiken, die der Gesamtrisikoindikator nicht berticksichtigt. Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor
kinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnten.
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Vermogensstruktur nach GICS-Sektoren Vermogensstruktur nach Risikoldnder
In % des Exposures In % des Exposures
Portfolio Benchmark perortiolio Portfolio Benchmark perortiolio M
Finanzwerte 22.32 23.40 Deutschland 24.88 28.74
Informationstechnologie 21.32 11.87 Italien 19.70 8.78
Zyklische Konsumguter 14.83 12.29 Frankreich 18.64 30.45
Industrie 11.84 19.04 Niederlande 14.73 13.89
Nichtzyklische Konsumguter 8.28 6.39 Spanien 7.33 8.48
Gesundheitswesen 7.21 7.25 Schweiz 5.04 0.31
Kommunikation 4.55 4.78 Belgien 3.42 2.19
Grundstoffe 3.36 4.71 Liquiditat 2.02 -
Energie 3.28 3.62 Portugal 1.68 0.45
Versorger 0.99 5.81 Osterreich 1.56 0.57
Rest 2.02 0.85 Rest 1.00 6.15
Vermogensstruktur nach Instrumentwéahrung Vermdgensstruktur nach Marktkapitalisierung
In % des Exposures In % des Exposures (in USD)
Portfolio Benchmark peroytiolio M Portfolio Benchmark perortiolio M
EUR 95.73 99.36 <5 Mia 4.72 0.09
CHF 3.27 - 5 Mia - 10 Mia 17.96 3.85
SEK 1.00 - 10 Mia - 20 Mia 15.20 10.23
usb 0.00 0.64 20 Mia - 30 Mia 7.02 9.08
NOK 0.00 - 30 Mia - 50 Mia 10.78 14.61
DKK 0.00 - 50 Mia - 100 Mia 11.26 20.36
>100 Mia 31.04 41.78
Rest 2.02 -
Kennzahlen
Portfolio Benchmark
Anzahl Titel 37 216
Fondsstatistik - ex post
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Portfolio Benchmark Relativ Portfolio Benchmark Relativ Portfolio Benchmark Relativ
Beta 1.00 0.99 0.95
Information-Ratio -0.76 -1.58 -0.59

Maximaler Drawdown, in % -5.97 -3.33 -19.23 -14.50 -29.01 -22.35

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zuknftige Rendite. Weder die simulierte noch die historische Wertentwicklung ist ein zuverlassiger
Indikator fur aktuelle oder zuklinftige Wertentwicklung.

Performancekommentar

Der Fonds blieb im Berichtsquartal hinter der Benchmark zurtick, was auf eine Mischung aus Asset Allocation und Titelauswahl zurtickzufthren ist.
Insbesondere unsere Ubergewichtung im Bereich Informationstechnologie sowie unsere Aktienauswahl in den Sektoren Industrie und Basiskonsumg(ter
wirkten sich im Quartal negativ aus. Den negativsten Effekt hatte Pernod Ricard, einer der weltweit grossten Hersteller alkoholischer Getranken, der mit
schwécheren Umsatzen in China und den USA aufgrund der sich verschlechternden Konsumstimmung sowie der Auswirkungen drohender Zolle auf sein US-
Geschaft zu kampfen hatte. Wir trafen uns mit dem CEO und dem CFO von Pernod Ricard und beflrchten nach wie vor, dass sich das Unternehmen nicht
schnell genug an das veranderte Marktumfeld anpassen kann. Die aktuellen Bewertungen gleichen diese Bedenken jedoch weitgehend aus. Wir werden die
Aktie weiterhin genau beobachten und uns mit dem Management austauschen. Auf der anderen Seite profitierten wir von einer starken Titelauswahl innerhalb
des zyklischen Konsumsektors. Unsere Beteiligung an Richemont, dem weltweit gréssten Anbieter von Luxus-Gebrauchsgutern, der den gréssten Teil seiner
Gewinne aus seinem Geschaftsbereich Jewellery Maisons erzielt, zu dem Marken wie Cartier und Van Cleef & Arpels gehéren, hat einen erheblichen Mehrwert
generiert. Der Aktienkurs von Richemont kletterte am Tag nach der Bekanntgabe starker Quartalsergebnisse, darunter ein organisches Umsatzwachstum von
+10% gegentiiber einer Konsenserwartung von +1%, um +16%. Wir trafen uns im November 2024 mit Burkhart Grund, dem CFO von Richemont, und waren
von seinem Fuhrungsstil und seiner klaren Strategie beeindruckt. Dies veranlasste uns, vor den Ergebnissen eine benchmarkunabhangige Position in dem Titel
zu eroffnen.

Marktkommentar

Die verscharften wirtschaftlichen und geopolitischen Unsicherheiten belasteten den Markt im 1. Quartal. Insbesondere positionierten sich die Anleger in
Erwartung der Zolle der Trump-Administration neu, was zu Zufllssen aus den USA in europédische Aktien fuhrte: Der MSCI EMU stieg um +7,5%, wahrend der
S&P 500 um -8,3% in EUR fiel. In Deutschland weckten ein Infrastrukturpaket im Volumen von EUR 500 Mrd. und die Erhdhung der Verteidigungsausgaben
ebenfalls Hoffnungen auf eine Wiederbelebung der europaischen Wirtschaft. Andernorts reagierten Rohstoffe heftig auf die globalen Unsicherheiten. Gold
erreichte Rekordhdhen, und Ol schwankte stark angesichts der Spannungen im Nahen Osten und von Beflrchtung einer Verlangsamung des globalen
Wachstums sowie der geplanten Produktionssteigerungen. Die Ankiindigung von DeepSeek schiirte zundchst Angste vor der KI-Konkurrenz aus China. Diese
anfénglichen Beflirchtungen haben sich jedoch inzwischen gelegt, da die Erwartung, dass billigere Kl zu einer starkeren Akzeptanz fuhrt, die Kl-exponierten
Namen unterstitzt. Obwohl wir die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen im Auge behalten, lassen wir uns nicht von ihnen leiten. Wir steuern Extremrisiken,
indem wir uns auf unternehmensspezifische Performancetreiber konzentrieren und — gestitzt auf die Fachkompetenz unserer internen Analysen — ein Portfolio
aus Uberzeugungsstarken Titeln aufgebaut haben, das verschiedenartige Alphaquellen nutzt. Aufgrund unserer Préferenz fur hochwertige Unternehmen mit
starken Managementteams und robusten Bilanzen sollten wir glinstig positioniert sein, um den unsicheren Aussichten fur die Wirtschaft standzuhalten. Durch
diese Positionierung hoffen wir auch, das Portfolio gegen Abwartsrisiken zu schitzen. Wir sind entschlossen, mindestens einmal pro Jahr mit den
Geschéftsleitungen all unserer Portfoliounternehmen zu sprechen und vermeiden Anlagen in Unternehmen, deren Geschéftsleitungen nicht zum Dialog mit
Anlegern bereit sind. Wir beabsichtigen, tber den Zyklus hinweg voll investiert zu bleiben.
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Kommentar zu den Transaktionen

Im Laufe des Quartals nahmen wir bei Maire Gewinne mit und schichteten das Kapital in stark gefiihrte Unternehmen wie Atlas Copco um. Atlas Copco ist ein
erstklassiger zyklischer Compounder, der von einem hervorragenden Managementteam profitiert, das den Unternehmergeist der Griinderfamilie Wallenberg
bewahrt hat. Die dezentralisierte Unternehmensstruktur erméglicht es den lokalen Managementteams, schnelle Entscheidungen zu treffen und zeitnaher als
andere Unternehmen auf das sich verdndernde Marktumfeld zu reagieren. Dies fuhrt dazu, dass das Unternehmen kontinuierlich seinen Marktantei ausbaut.
Diese Agilitat in Verbindung mit einer leistungsorientierten Unternehmenskultur hat es dem Unternehmen ermdglicht, bemerkenswert stabile Margen und eine
hohe Kapitalrendite (ROCE) von rund 30% Uber den Gesamtzyklus zu erzielen — und das trotz der Risiken zyklischer Endmarkte. Angesichts der zunehmenden
Marktvolatilitat nutzten wir die Gelegenheit, Atlas Copco hinzuzuftigen, wéhrend wir die Untergewichtung des Sektors Industrie im Fonds insgesamt
beibehielten.

Dieser Kommentar dient lediglich der Beschreibung der in der Vergangenheit erzielten Performance der Anlagestrategie. Die Strategie investiert in Einzeltitel,
die im Rahmen der Strategie als Bestandteil eines sorgfaltig zusammengestellten und diversifizierten Portfolios gehalten werden. Die in diesem Kommentar
dargestellten Informationen kénnen auf der Beurteilung von Portfoliomanagern der UBS basieren. Marktentwicklungen, die in diesem Dokument beschrieben
sind, unterliegen verschiedenen Risiken und Unwégbarkeiten und sind weder verlassliche Indikatoren noch eine Garantie fur zukinftige Ergebnisse oder eine
zukunftige Performance. Die in diesem Kommentar enthaltenen Informationen kénnen sich nach dem Datum der Erstellung dieses Dokuments ohne
Benachrichtigung &@ndern und sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von hierin genannten Einzeltiteln zu verstehen.

Schlisselidentifikatoren Kennzahlen
Wertschriftenname UBS (Lux) European Entrepreneur Equity FundEILlJBFI: Fondsleitung UBS Asset Management (Europe) S.A.
OGAW Ja
ISIN LU2066958203 SFDR Ausrichtung* Artikel 8
Bloomberg Ticker CRSHIVILX " Enge des Geschéftsjahres 31. Mai
Valoren-Nr. 50607051 Wertpapierleihe Ja
Benchmark MSCI EMU (NR) Laufende Kostens 0.92%
Benchmark Bloomberg Ticker MSDEEMUN / M7EM Zeichnungsfrequenz taglich
Abrechnungsfrist fir Zeichnungen T+2
Ricknahmefrequenz taglich
Abrechnungsfrist fir Rticknahmen T+2
Zeichnungsschluss 15:00 CET
Swinging single pricing (SSP*) partial swing NAV
ESG-Ansatz

Dieser Fonds bewirbt tkologische, soziale und Governance-Merkmale im Sinne von Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088. Er wendet die nachhaltige
Anlagepolitik von CSAM (www.credit-suisse.com/esg) einschliesslich normenbasierter, wertebasierter und geschaftstblicher Ausschlisse an, um ESG-Faktoren
mit herkdémmlicher Finanzanalyse zu kombinieren und so eine ESG-bereinigte Risiko-Rendite-Bewertung vorzunehmen, die als Grundlage fur die
Portfoliokonstruktion dient. Weitere Informationen zu den ESG-Anlagekriterien und den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten des Fonds finden Sie in den
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Dokumenten des Fonds (wie z. B. dem Verkaufsprospekt) und unter www.credit-suisse.com/esg. Neben
nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten sollten bei der Entscheidung fur eine Investition in den Fonds alle Ziele und Merkmale des Fonds berticksichtigt werden,
wie im Verkaufsprospekt oder in den Informationen beschrieben, die den Anlegern gegentiber gemadss den geltenden Vorschriften offengelegt werden.

Bestimmte Datenpunkte dienen lediglich der Transparenz und sind weder mit einem spezifischen ESG-Anlageprozess. Einzelheiten zum ESG-
Entscheidungsprozess des Fonds finden Sie im Verkaufsprospekt des Fonds.

ESG-Merkmale

ESG Benchmark Ausschlusskriterien ESG Integration Active Ownership® Nachhaltiges Anlageziel

O Vi v M O

ESG-Ubersicht
Gemaéss MSCI-Methodik. Fonds-Performance gegentber Benchmark: MSCI EMU (NR).

Portfolio Benchmark
ESG-Rating AA AA
ESG-Qualitatsscore 7.83 7.78
Bewertung des Aspekts «Umwelt» 6.34 6.86
Bewertung des Aspekts «Soziales» 5.77 5.27
Bewertung des Aspekts «Unternehmensfihrung» 6.29 6.39
Datenabdeckung fur Rating/Scoring 96.69% 100.00%
Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO2e / USD Mio. Umsatz) 85.17 87.07
Datenabdeckung fur CO2-Emissionsintensitat 96.69% 100.00%

Hinweis: Die in diesem Abschnitt dargestellte Gesamtkohlenstoffintensitat kann héher sein als der Gesamtwert in der Aufschlisselungsgrafik. Grund hierfur ist, dass die Zahl bereinigt
wurde und die tatsachlichen Gewichtungen aufgrund der begrenzten Datenabdeckung tiberhoht wurden. Weitere Informationen tber die MSCI-Methodik fur die vorstehend
aufgefuhrten ESG-Datenpunkte finden Sie im Glossar.

4 Produkt-Nachhaltigkeitsklassifizierungen der CS sowie SFDR-Artikel sind zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments gultig und kénnen sich andern.

5 Wenn die Wéhrung eines Finanzprodukts und/oder dessen Kosten von Ihrer Referenzwahrung abweichen, kénnen die Rendite und die Kosten aufgrund von Wahrungsschwankungen
steigen oder sinken.

6 Active Ownership ist Teil der Strategie des Fonds, im besten Interesse seiner Anlegerinnen und Anleger zu handeln sowie den langfristigen Wert ihrer Anlagen zu erhalten und zu
optimieren. Um Best Practices zu fordern und sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert wird, nachhaltig und langfristig erfolgreich sind, ist Active Ownership so
ausgestaltet, dass es diese Unternehmen auf zwei Ebenen beeinflusst: erstens durch Stimmrechtsvertretung und zweitens durch Engagement. Im Falle von Anlagen in andere Fonds
(Zielfonds) hat der Fonds keine oder nur eine begrenzte Mdéglichkeit, hinsichtlich des Zielfonds bzw. der Unternehmen, in die der Zielfonds investiert, Active Ownership auszutiben.
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Top-10-Positionen - ESG-Merkmale

UBS (Lux) European Entrepreneur Equity Fund IBP EUR

Bezogen auf das wirtschaftliche Gesamtexposure des Fonds. Bestimmte Datenpunkte, die in dieser Tabelle offengelegt werden, dienen lediglich der Transparenz und sind mit keinem
bestimmten ESG-Anlageprozess verknipft. Einzelheiten Gber den ESG-Entscheidungsprozess des Fonds finden Sie im Fondsprospekt. Quelle: MSCI

Gewichtung in

ESG-Kontroversen-

Emissionsintensitat

Wertschriftenname’ portfolio GICS-Sektor  MSCI-ESG-Rating Flag (tCO2e / USD Mio.

msatz)
SAP 7.62% Informationstechnologie AAA Gelb 7.00
ASML HOLDING NV 6.75% Informationstechnologie AAA Grin 1.15
BANCA MEDIOLANUM 5.11% Finanzwerte AA Grin 0.81
CTS EVENTIM AG 4.55% Kommunikation BBB Gelb 16.97
HANNOVER RUECK 4.47% Finanzwerte A Grin 0.10
HERMES INTERNATIONAL 4.16% Zyklische Konsumguter AA Gelb 2.53
BANKINTER SA 3.54% Finanzwerte AA Gelb 2.84
ESSILORLUXOTTICA SA 3.43% Gesundheitswesen AAA Gelb 33.99
LOREAL SA 3.38% Nichtzyklische Konsumguter AA Orange 2.08
COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT SA 3.23% Zyklische Konsumguter AA Grin 3.44

Hinweis: Alle ESG-Datenpunkte in der Tabelle beziehen sich gegebenenfalls auf einen zugrunde liegenden Emittenten (z. B. Aktienemittenten bei einer Wandelanleihe). Weitere
Informationen Gber die Methodik fur die vorstehend aufgefuihrten ESG-Datenpunkte finden Sie im Glossar.

Vermoégensstruktur nach ESG Rating

In Prozent des wirtschaftlichen Gesamtexposure. Fonds-Performance gegentber

Benchmark: MSCI EMU (NR). Quelle: MSCI-ESG-Rating

Vermogensstruktur nach Warnungen zu ESG-

Kontroversen

In Prozent des wirtschaftlichen Gesamtexposure des Fonds gegentber

Portfolio Benchmark perrtiolio M Beteiligungsunternehmen. Fonds-Performance gegentiber Benchmark: MSCI EMU (NR).
AAA 32.33 27.98 Quelle: MSCI
Portfolio Benchmark perdrtfolio M
AA 35.67 40.11
Grin 54.59 27.71
A 14.10 20.38
Gelb 38.21 47.94
BBB 10.25 6.84
Orange 3.89 24.36
BB 2.73 3.65
1 Rot - -
B 1.60 1.03
Keine Datenabdeckung 1.29 -
CccC - -
. Hinweis: Das Exposure in Beteiligungsunternehmen betréagt 97.98% der
Nicht bewertbar 2.02 Portfoliogewichtung fur diese Anteilsklasse aus. MSCI stellt nur Daten zu ESG-
Keine Datenabdeckung 1.29 - Kontroversen fir Unternehmensemittenten bereit. Alle verbleibenden Instrumente (z. B.

Hinweis: Weitere Informationen Uber die ESG-Rating-Methodik von MSCI und den
Unterschied zwischen den Kategorien «nicht bewertbar» und «keine Datenabdeckung»
finden Sie im Glossar.

Beitrag zur Emissionsintensitat nach GICS-Sektor

Emissionsintensitat in Tonnen CO2-Aquivalent (THG-Scopes 1 und 2) pro 1 Mio. USD
Umsatz, nach GICS-Sektor. Fonds-Performance gegentiber Benchmark: MSCI EMU (NR).
Quelle: MSCI

Portfolio Benchmark perortiolio M
Grundstoffe 63.22 42.52
Rest 5.57 12.68
Energie 5.48 7.06
Versorger 5.35 23.30
Gesundheitswesen 2.75 152 |
Total 82.35 87.07

Hinweis: Die sicherheitsgewichtete Datenabdeckung fur das Portfolio betragt 96.69%.
Der in diesem Abschnitt dargestellte Gesamtwert kann niedriger sein als der Wert im
Abschnitt «ESG-Ubersicht». Grund hierfir ist, dass die Zahlen in dieser Aufschliisselung
nicht bereinigt wurde und die tatsachlichen Gewichtungen verwendet wurden. Weitere
Informationen zur Intensitat der Kohlenstoffemissionen finden Sie im Glossar.

Staatsanleihen) sind von dieser Aufschlisselung ausgenommen. Weitere Informationen
Uber die Methodik fur Warnhinweise bei ESG-Kontroversen («Flag») von MSCI finden Sie
im Glossar.

7 Dies ist eine indikative Asset-Allokation, die sich im Verlauf der Zeit verdndern kann. Bei diesem Produkt handelt es sich nicht um eine Direktanlage in die oben aufgefihrten
Sicherheiten. Daher wird die tatsachliche Performance des Produkts weder positiv noch negativ widergespiegelt. Die auf dieser Seite dargestellten Unternehmen und/oder Instrumente
dienen ausschliesslich zu lllustrationszwecken und sind weder als Aufforderung noch als Angebot zum Kauf oder Verkauf einer Beteiligung oder einer Anlage zu verstehen.
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Glossar
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Akkumulierend
Annualisiertes Risiko

Annualisierte Rendite
Beta

CO2-Emissionsintensitat

ESG aware

ESG-Benchmark

ESG-Kontroversen-Flag

ESG-Qualitatsbewertung

ESG-Rating des Emittenten

Ex post
GICS

Treibhausgasemissionen
(THG)

Information-Ratio

Maximaler Drawdown
MTD

MSCI
MSCI-ESG-Methodik
NAV

Nicht bewertbar / Keine
Datenabdeckung

Laufende Kosten

ESG-Rating von Portfolios
und Referenzindizes

QTD

Sustainable Finance
Disclosure Regulation
(SFDR)

Beschreibt das reinvestieren der Dividenden in einem Portfolio

Das annualisierte Risiko ist eine Kennzahl, mit der das Risiko eines Fonds gemessen wird. Es beschreibt die Bandbreite der Renditen, welche im
Beobachtungszeitraum erzielt wurden bzw. mit der grossten Wahrscheinlichkeit erzielt werden. Eine hohere Volatilitat impliziert ein hoheres Risiko.

Ein Mass fur die durchschnittliche Wertsteigerung einer Anlage pro Jahr innerhalb eines bestimmten Zeitraums.
Eine Kennzahl zur Messung der Volatilitét bzw. des systematischen Risikos eines einzelnen Wertpapiers oder eines Fonds im Vergleich zum Gesamtmarkt.

Unter der gewichteten durchschnittlichen Emissionsintensitat, die von MSCI ESG bereitgestellt wird, versteht man die Scope-1- und Scope-2-Emissionen in
Tonnen CO2-Aquivalent pro 1 Mio. USD Umsatz. Die Intensitaten werden nach GICS-Sektor-Sektoren aufgeschlisselt und nach Wertpapieren gewichtet.

Dieses Produkt tatigt Anlagen, welche die Nachhaltigkeitsmerkmale der Unternehmen im Anlageprozess ausdriicklich bewerten und berticksichtigen.

Ein Kreuz im Késtchen «ESG-Referenzindex» zeigt an, dass die ESG-Performance des Portfolios im ESG-Abschnitt dieses Dokuments mit einem ESG-Index
verglichen wird. Ist das Kastchen nicht angekreuzt, dann vergleicht der ESG-Abschnitt in diesem Dokument die ESG-Performance des Portfolios mit der eines
Nicht-ESG-Index oder es wird kein Vergleich durchgefiihrt, wenn kein anerkannter Referenzindex verfuigbar ist. Der Anleger muss die rechtlichen Fondsunterlagen
lesen, um die Anwendung des Referenzindex zu verstehen. In jedem Fall bedeutet ein Kreuz im Késtchen «ESG-Referenzindex» nicht, dass der ESG-Referenzindex
zur Erfullung der ESG-Strategie des Fonds verwendet wird.

Die Warnung zu ESG-Kontroversen dient der rechtzeitigen und einheitlichen Beurteilung von ESG-Kontroversen im Zusammenhang mit Publikumsgesellschaften
und Emittenten festverzinslicher Wertpapiere. Eine Kontroverse ist in der Regel ein einmaliges Ereignis, wie eine Olpest, ein Unfall oder Anschuldigungen wie z. B.
Sicherheitsprobleme in einer Produktionsstatte. Warnungen zu Kontroversen kénnen rot, orange, gelb oder griin sein. Rot bedeutet, dass ein Unternehmen in
mindestens eine sehr schwere Kontroverse verwickelt ist. Orange bedeutet, dass ein Unternehmen in mindestens eine anhaltende, aktuelle, schwere strukturelle
Kontroverse verwickelt ist. Gelb bedeutet, dass das Unternehmen in schwere bis mittelschwere Kontroversen verwickelt ist. Griin bedeutet, dass das
Unternehmen nicht in grossere Kontroversen verwickelt ist. Weitere Informationen zur Methodik finden Sie unter www.msci.com/esg-investing.

Die ESG-Qualitatsbewertung, basierend auf den ESG-Bewertungen von MSCI fir die Basiswerte, erfolgt auf einer Skala von 0 (sehr schlecht) bis 10 (sehr gut). Sie
entspricht nicht direkt den zugrunde liegenden Werten der Aspekte Umwelt, Soziales und Governance. Die Bewertungen der einzelnen Aspekte sind auf
absoluter Basis berechnet, die ESG-Qualitatsbewertung des Portfolios wird aber durch MSCI angepasst, um das branchenspezifische Niveau des eingegangenen
ESG-Risikos darzustellen. Da die Bewertungen der einzelnen Aspekte absolut sind und die ESG-Qualitatsbewertung des Portfolios relativer Natur ist, kann fur
Erstere kein Durchschnitt zur Ableitung von Letzterem gebildet werden. Die Abdeckungsrate ist nach Wertpapieren gewichtet.

Die von MSCI ESG bereitgestellten Unternehmens- und Lander-ESG-Ratings werden anhand einer Skala von AAA (héchstes Rating) bis CCC (niedrigstes Rating)
gemessen. Unternehmens-ESG-Ratings basieren auf dem Exposure des Emittenten gegentiber branchenspezifischen ESG-Risiken und seiner Fahigkeit, diese
Risiken im Vergleich zu den Mitbewerbern zu mindern. Unternehmens-ESG-Ratings werden auf branchenrelativer Basis berechnet, wahrend die zugrunde
liegenden einzelnen E-, S- und G-Ratings absoluter Natur sind. Somit ist das ESG-Rating nicht als Durchschnitt der einzelnen E-, S- und G-Ratings zu verstehen.
Anhand von Lander-ESG-Ratings werden das Exposure von Landern gegentber ESG-Risikofaktoren und die Steuerung dieser ermittelt und es wird dargestellt, wie
sich diese Faktoren auf die langfristige Nachhaltigkeit der entsprechenden Volkswirtschaft auswirken kdnnten. Die Ratings werden aus Scores von 0 bis 10 bei
den zugrunde liegenden Faktoren in den Bereichen E, S und G abgeleitet. Weitere Informationen zur MSCI-Methodik finden Sie unter www.msci.com/esg-
investing.

Bezieht sich auf Kennzahlen, die auf historischen Daten basieren.

Global Industry Classification Standard

Scope-1-Emissionen werden direkt von einem Unternehmen verursacht und stammen aus eigenen oder kontrollierten Quellen wie der Verbrennung von
Brennstoffen (stationar oder mobil), Industrieprozessen usw. Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen und entstehen in erster Linie bei der Erzeugung des
vom Unternehmen verbrauchten Stroms. Scope-3-Emissionen sind alle anderen indirekten Emissionen in Verbindung mit der Unternehmenstatigkeit, die etwa
durch Geschaftsreisen, erzeugte Abfélle sowie Produkte in der gesamten Lieferkette und wahrend der Verwendung der Produkte bis zum Ende ihrer Lebensdauer
entstehen. Auf Scope 3 entfallt fur gewohnlich der grosste Teil der von einem Unternehmen erzeugten Emissionen.

Das Information Ratio ist ein Risikomass, welches eine Aussage Uber die Fahigkeit des Portfoliomanagers macht. Je héher das Information Ratio, desto
wahrscheinlicher, dass die Fahigkeit des Portfolio Managers zur Uberrendite des Portfolios gefiihrt hat und nicht glinstige Marktbewegungen dafur verantwortlich
sind.

Beschreibt das schlecht méglichste Resultat (in Prozent), welches im Beobachtungszeitraum realisiert wurde.

Seit Monatsbeginn (Month-to-date)

MSCI bezieht sich auf den externen Datenlieferanten MSCI ESG Research LLC und/oder dessen Tochtergesellschaften.

Fur weitere Informationen zu der angewandten Methodologie zur Beurteilung von ESG Charakteristiken verweisen wir auf: www.msci.com/esg-investing.
Nettoinventarwert (Net Asset Value)

Sofern MSCl eine Anlageart fir die ESG-Analyse in Betracht zieht, aber Daten zu einem wirtschaftlichen Exposure wegen fehlender Daten vom Datenanbieter
nicht verfugbar sind, fallt die Anlage unter die Kategorie «Keine Datenabdeckung». Wenn MSCI eine Anlageart als ausserhalb des Geltungsbereichs fur ESG-
Analysen erachtet (z. B. liquide Mittel, Wahrungen), féllt das wirtschaftliche Exposure unter die Kategorie «Nicht bewertbar». Weitere Informationen zu
ausgeschlossenen Anlagearten finden Sie unter www.msci.com/esg-investing.

Die Berechnung der laufenden Kosten basiert auf der Richtlinie Committee of European Securities Regulators/10-674. Fir maximal 12 Monate ab dem Ende des
Geschaftsjahres und seit der Auflegung des Fonds basieren die Angaben zu den laufenden Kosten auf den geschétzten Kosten. Danach entsprechen die
laufenden Kosten der TER gemass dem letzten Jahresbericht. Ausgenommen sind Performance Fees und Portfoliotransaktionskosten, mit Ausnahme von vom
Fonds bezahlten Ausgabe- und Riicknahmekosten beim Kauf oder Verkauf von Aktien/Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen.

Es kann zu Abweichungen kommen zwischen dem ESG-Rating auf Portfolioebene, das von UBS unter Anwendung der MSCI-Methodik (siehe dieses Factsheet)
berechnet wird, und den ESG-Ratings anderer Anbieter (z. B. MSCI-ESG-Fondsratings). Fur diese potenziellen Abweichungen gibt es drei Hauptgrinde: (1) UBS
verwendet aktualisierte Daten zu den Bestdnden am Monatsende als Grundlage fur die Berechnung und (2) UBS verwendet konsistent die gegebenenfalls
zugrunde liegenden Emittentendaten (z. B. Aktienemittenten bei einer Wandelanleihe) und (3) von UBS wird ein Look-through-Ansatz fir Zielfonds angewendet.
Die Abdeckungsrate ist nach Wertpapieren gewichtet. Weitere Informationen zur MSCI-Methodik finden Sie unter www.msci.com/esg-investing.

Seit Quartalsbeginn (Quarter-to-date)

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Methode zur Berechnung des Nettovermdgenswerts von Anlagefonds. Damit Iasst sich sicherstellen, dass die Transaktionskosten, die durch die Zeichnung von

Swing Pricing neuen Anlegern und die Riicknahme von ausscheidenden Anlegern entstehen, von den neuen und ausscheidenden Anlegern und nicht den bestehenden
Anlegern getragen werden.
Wenn das Kastchen «nachhaltiges Anlageziel» angekreuzt ist, bedeutet dies, dass das Produkt unsere Anlagestrategien mit Kapitalallokationen in Unternehmen

Nachhaltiges Anlageziel umsetzt, die Losungen fur gesellschaftliche Herausforderungen bieten und einem nachhaltigen Anlageziel gerecht werden. Das nachhaltige Anlageziel wird

9 9 erreicht durch einen spezialisierten Anlageprozess, der sich auf Anlagen in Themen und Sektoren konzentriert, deren wirtschaftliche Tatigkeit die Bewaltigung

spezifischer ESG-Problematiken unterstttzt. Ein nicht angekreuztes Kastchen bedeutet, dass das Produkt kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt.

TNA Gesamtnettovermdgen (Total Net Assets)

Tracking Error Der TE beschreibt den Bezug zwischen Portfolio und Benchmark-Rendite Gber einen bestimmten Zeithorizont.

YTD Seit Jahresbeginn (Year-to-date)

Warnhinweise

Vermogensstruktur Die indikative Allokation kann sich im Laufe der Zeit andern. Sémtliche Positionen dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen keine

Swinging Single Pricing

Performance-Startdatum

PRIIP SRI

Anlageempfehlungen der UBS dar. Dies stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Beteiligungen oder Anlagen dar.

Fr mehr Details verweisen wir auf das relevante Kapitel “Net Asset Value” im Fonds-Prospekt

Die Performanceberechnung und -darstellung beginnt mit dem ersten vollen Monat einer Anlagestrategie. Dies kann zu einem unterschiedlichen Auflegungs-
und Performance-Startdatum fuhren.

Der Gesamtrisikoindikator hilft lhnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschétzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Mérkte in einer bestimmten Weise entwickeln.
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Fiir Marketing- und Informationszwecke von UBS.
UBS Fonds nach luxemburgischem Recht.
Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwéhnten Fondsanteile getroffen wurden, kdnnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds(s) gekiindigt werden.

Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grtindlichem Studium des aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle
Merkmale oder Anlageziele des Fonds bertcksichtigt werden, die im Prospekt oder dhnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines
Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen
und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus verlasslichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der
im Dokument erwahnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen. Mitglieder der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwdhnten Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der erwahnten UBS Fonds kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder furr gewisse Anlegergruppen fur
den Verkauf ungeeignet oder unzulassig sein und durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als
Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die berechnete Performance berlcksichtigt alle Kosten auf Fondsebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich negativ
auf die Performance auswirken wirden, werden nicht bericksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von lhrer Referenzwahrung abweichen, kénnen
die Kosten aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die
erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwéhrung tbereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der
Waéhrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen bertcksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder
finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empféngers. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der personlichen Situation jedes
Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft &ndern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung gestellt, dienen
ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt.

Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch
weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fur sémtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

Dieses Dokument enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch Aussagen Uber unsere kiinftige Geschaftsentwicklung beinhalten. Wéhrend diese
zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschdtzung und unsere Geschaftserwartungen ausdrticken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu
fihren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden.

Deutschland: Prospekte, Basisinformationsblatter (KID), die Statuten bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte stehen, wo anwendbar, zum Zwecke der
Einsicht zur Verfigung. Kopien davon kénnen in einer dem anwendbaren lokalen Recht entsprechenden Sprache kostenlos bei UBS Asset Management (Europe) S.A., 33A avenue J.F.
Kennedy, 1855 Luxemburg und online unter www.fundinfo.com angefordert bzw. abgerufen werden.

Wichtige Informationen tiber nachhaltige Anlagestrategien

Nachhaltige Anlagestrategien versuchen, die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) beim Anlageprozess und Fondsaufbau miteinzubeziehen. Strategien wenden
ESG-Analysen regions- und stilibergreifen an und integrieren deren Ergebnisse auf vielfaltige Weise. Die Einbeziehung von ESG-Faktoren oder Aspekten des nachhaltigen Investierens
konnte die Fahigkeit von UBS beeintrachtigen, bestimmte Anlagechancen zu nutzen oder zu empfehlen, die andernfalls zu den Anlagezielen des Kunden oder der Kundin passen
wirden. Die Renditen eines Fonds, der sich in erster Linie aus nachhaltigen Anlagen zusammensetzt, kénnen niedriger oder héher sein als bei Fonds, bei denen keine ESG-Faktoren,
Ausschlisse oder sonstige Nachhaltigkeitsthemen bertcksichtigt werden, und die Anlageinstrumente, die solchen Fonds zur Verfligung stehen, kénnen abweichen. Unternehmen,
Emittenten von Produkten und / oder Hersteller erfullen moglicherweise nicht bei allen Aspekten fur ESG oder nachhaltiges Investieren hohe Performancestandards.

Obwohl die Informationsanbieter von UBS Asset Management, darunter MSCI ESG Research LLC und damit verbundene Unternehmen (die «ESG-Parteien») ihre Informationen aus
Quellen beziehen, die sie als zuverldssig ansehen, Ubernimmt keine der ESG-Parteien eine Haftung oder Garantie fur die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der hierin
enthaltenen Daten. Die ESG-Parteien geben keine ausdricklichen oder stillschweigenden Garantien jeglicher Art und lehnen ausdriicklich jegliche Gewahrleistung fur die
Handelsublichkeit oder Eignung der hierin enthaltenen Daten fur einen bestimmten Zweck ab. Keine der ESG-Parteien kann fur Fehler oder Unterlassungen im Zusammenhang mit den
hierin enthaltenen Daten haftbar gemacht werden. Unbeschadet der vorstehenden Regelungen tGbernimmt keine der ESG-Parteien eine Haftung fur direkte, indirekte, besondere,
Straf-, Folge-, oder sonstige Schaden jeglicher Art (einschlieBlich entgangenen Gewinns), selbst wenn auf die Mdglichkeit eines solchen Schadens hingewiesen wurde.

Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die «Informationen») wurden bezogen von/unterliegen dem Urheberrecht von MSCI ESG Research LLC (ein registrierter Anlageberater
(Registered Investment Adviser) im Sinne des US-amerikanischen Investment Advisers Act von 1940) oder damit verbundenen Unternehmen (einschliesslich MSCI Inc. und den
Tochtergesellschaften («MSCl»)) oder von Drittanbietern (zusammen mit MSCI & MSCI ESG die «ESG-Parteien») und wurden maéglicherweise zur Berechnung von Scores, Ratings oder
anderer Indikatoren verwendet. Sie dirfen ohne schriftliche Genehmigung weder ganz noch teilweise reproduziert oder verbreitet werden. Die Informationen wurden nicht bei der US-
amerikanischen Borsenaufsicht (SEC) oder einer anderen Aufsichtsbehdrde eingereicht und auch nicht von dieser genehmigt. Die Informationen durfen nicht zur Erstellung von oder in
Verbindung mit abgeleiteten Werken verwendet werden und stellen auch weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch eine Bewerbung oder Empfehlung von Wertpapieren,
Finanzinstrumenten oder -produkten oder Handelsstrategien dar und sollten auch nicht als Hinweis auf oder Garantie fur eine zukUnftige Performance, Analyse, Prognose oder
Vorhersage angesehen werden. Einige Fonds kénnen auf MSCl-Indizes basieren oder mit ihnen verbunden sein und MSCI kann im Rahmen von Verwaltungs- oder anderen
Massnahmen auf Basis des Fondsvermogens eine Vergutung hierflr erhalten. MSCI hat Informationsbarrieren zwischen dem Aktienindex-Research und bestimmten Informationen
errichtet. Keine der Informationen kann alleinstehend zur Bestimmung verwendet werden, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind oder wann sie zu kaufen oder zu
verkaufen sind. Die Informationen werden im gegenwartigen Zustand zur Verfugung gestellt und der Nutzer der Informationen tragt das volle Risiko fur eine eventuelle Verwendung
oder eine Entscheidung auf Grundlage dieser Informationen. Keine ESG-Partei gewahrt oder garantiert die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der Informationen und alle
ESG-Parteien lehnen ausdriicklich alle ausdrticklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewéhrleistungen ab. Keine der ESG-Parteien tibernimmt eine Haftung fir Fehler oder
Auslassungen in Bezug auf die Informationen oder eine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, Straf-, Folge-, oder sonstige Schaden jeglicher Art (einschlieBlich entgangenen
Gewinns), selbst wenn auf die Méglichkeit eines solchen Schadens hingewiesen wurde.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter ubs.com/funds.
Weitere Erlauterungen zu Finanzbegriffen unter ubs.com/glossary.

© UBS 2025. Das Schlusselsymbol und UBS gehéren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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