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ASSET MANAGEMENT

Kommentar Januar 2025 Aktuelle Fondsdaten per 31. Januar 2025
Der ALPORA Innovation World Large Caps Fonds ist negativ ins Jahr 2025 Innerer Wert Tranche A USD USD 1’440.28
gesta.rtet u!wd konnte mit der Entwicklung des vergleichbaren MSCI World Ausstehende Aktien 1035
ETF nicht mithalten.

Total Fondsvermoégen USD 3.8 Mio.

Die japanische Asics Corporation, weltweit bekannt fir ihre Sportschuhe,
setzt konsequent auf technologische Innovation. Mit Entwicklungen wie dem
GEL-Dampfungssystem und der FLYTEFOAM-Technologie kombiniert Asics
Komfort, Stabilitat und Energieeffizienz in seinen Produkten. Das firmeneige- Dauer Fonds MSCI World ETF
ne Forschungszentrum in Kobe (Japan) widmet sich der kontinuierlichen Ver-

Performance Tranche A USD

) 1Monat -0.9% 4.3%
besserung der Produkte durch Bewegungsanalysen und Nutzerstudien. Dar-
Uber hinaus hat Asics Nachhaltigkeitsinitiativen etabliert, die recycelte Mate- 3 Monate -0.2% 6.2%
rialien in die Fertigung integrieren, darunter vollstandig wiederverwertbare 12 Monate 7.2% 22.0%
Laufschuhe.
3 Jahre p.a. 5.3% 10.2%
Partnerschaften mit Technologieunternehmen verstérken den Innovationsan- 5Jahrep.a. 7.9% 12.3%
satz des Unternehmens und machen Asics zu einem Vorreiter in der Sportar- seit Auflage (17.12.2019) p.a. 7.4% 12.1%

tikelindustrie.

Innovationsbewertung durch den Serafin Innovation Hub

Der Anlageprozess im ALPORA Innovation World Large Caps Fonds zur Iden-
tifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus einem vierstufi-
gen Verfahren. In einem ersten Schritt berechnen wir unter Berlcksichtigung
definierter Input- und Outputkennzahlen des Innovationsprozesses und mit-
hilfe eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine "“Efficient Frontier
of Innovation”. Dank des Optimierungsmodells kdnnen multiple quantitative
Parameter sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in dynamischer
Abhangigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese ermoglicht
einen objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Daraus ergibt sich far Sharpe ratio (4.06% risikofreier Zinssatz) 0.10
jedes Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemessen im Kontext des Beta (vs. MSCI World ETF) 1.00
Anlageuniversums, im vorliegenden Fall sind dies Aktien weltweit (nur Deve-
loped Markets). Ergédnzend zu unserem Innovationsfaktor-Modell wird die
Qualitat der Unternehmen durch das langjahrig erfolgreiche ARTICO-Modell

Kennzahlen (liber die letzten 3 Jahre rollierend)

Historische Volatilitat (p.a.)

Top-5 Positionen

messbar gemacht. Basierend auf dem Innovationsfaktor- und dem Qualitats- Microsoft _ 5.2%

faktorenmodell wird im zweiten Schritt ein kombinierter Quality Innovation .

Score berechnet (Innovation, Wachstum, Rentabilitat, Bilanzstarke, Bewer- NVIDIA _ 4.5%

tung, ESG). Der Innovationsfaktor ist dabei der Leitfaktor. In einem dritten Apple ] 4.2%

Schritt fihrt das Investment Team eine qualitative Detailanalyse der Innova- Meta Platforms ] 3.2%

toren hinsichtlich ihrer Zukunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- Aloh > 8%

und Technologietrends durch. Im vierten, abschliessenden Schritt erfolgt die phabet [ | 8%

Portfoliokonstruktion, bei der mittels eines Optimierungsansatzes die Quality

Innovation Scores der Unternehmen maximiert werden, unerwiinschte Risi-

ken jedoch durch relative Gewichtungsbeschrénkungen verringert werden.

Die Portfoliozielgrésse betragt 45 Titel. Bewertungskennzahlen sind fir diese

Auswahl sekundar, sodass auch Unternehmen in jungen Wachstumsphasen in

der Portfoliozusammensetzung Berlicksichtigung finden kénnen.
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Branchenallokation
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T 33.9% = Basismaterial 2.5%
B Gesundheitswesen 18.5% Immobilien 0.0%
B Industrie 17.9% Finanzwesen 0.0%
B Energie 8.7% Nicht-zykl. Konsum 0.0%
B Kommunikation 7.7% Versorger 0.0%
B Zyklischer Konsum 7.6% Liquiditat 3.3%
Wdhrungsallokation

m USD 73.2% ®m DKK 3.4%
m JPY 10.7% ™ CHF 2.7%
m AUD 43% ™ NOK 1.8%
B EUR 3.9%

Landerallokation

®  Vereinigte Staaten 71.8% ™ Niederlande 2.9%
®  Japan 10.6% ™ Schweiz 1.9%
®  Australien 4.3% ™ Norwegen 1.8%
®  Danemark 3.4%

Rechtlicher Hinweis

SERAFIN

ASSET MANAGEMENT

Nachhaltigkeit

Angewandte ESG-Merkmale

X Ausschlusskriterien X Reporting
X Integration [0 Benchmark

Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Fondsfakten

Domizil Luxemburg
Rechtsform SICAV (UCITS V)
Anlageuniversum (Beteiligungspapiere) Global (Developed Markets)
Vermdgensverwalter Serafin Asset Management AG, Zug
Fondsleitung VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, Lux
Depotbank VP Bank (Luxembourg) SA, Lux
Lancierungsdatum 17.12.2019
Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre
Referenzwéahrung uUsD
ISIN / Bloomberg-Ticker A USD: LU2084863575 / GIIWLCA LX
(jeweilige Tranche) B CHF-hedged: LU2084868962 / GIIWLCB LX
C USD: LU2084869424 / GIIWLCC LX
E EUR-hedged: LU2127862683 / GLWLAEE LX
G EUR-hedged: LU2127862840 / GLWLAGE LX
Erfolgsverwendung thesaurierend
Zeichnungen und Ricknahmen taglich (cut-off 12.00 CET)
Steuertransparenz CH, AT
Steuerstatus Deutschland Aktienfonds gemass InvStG mit TFS
Vertriebszulassung CH, DE, AT, LUX, UK

Gebuhrenstruktur
Ausgabe- und Riicknahmekommission keine
Vermodgensverwaltungsgeblhr p.a. Tranche AUSD: 1.04%
Tranche B CHF-hedged: 1.04%
Tranche C USD: 1.54%
Tranche E EUR-hedged: 1.04%
Tranche G EUR-hedged: 1.54%
MiFID Gebuihr fir Dritt-Research p.a. 0.04%
Kostenbelastung p.a. (per 31.03.2024; TER) Tranche AUSD: 1.76%

Tranche B CHF-hedged: 1.76%
Tranche C USD: 2.24%
Tranche E EUR-hedged: 1.75%
Tranche G EUR-hedged: 2.26%
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Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fir allféllige fehlerhafte Angaben wird kei-
nerlei Haftung tibernommen. Die vergangene Performance ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende Performance. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknah-
me der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Die Héhe der Ausschittung kann variieren. Fir Anleger
in der Schweiz sind die rechtlichen Fondsdokumente unentgeltlich bei der Serafin Asset Management AG unter www.serafin-am.com oder beim Vertreter, LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, 8002 Zirich erhéltlich. Zahlstelle: NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1/am Bellevue, Postfach, CH-8024 Zirich. Fur deutsche Anleger sind die massgebenden
Dokumente bei der Informations- und Zahlstelle in Deutschland (HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, D-40212 Disseldorf) und fir Anleger in Osterreich bei der Informa-
tions- und Zahlstelle in Osterreich (Erste Bank der ésterreichischen Sparkassen AG (,ERSTE"), Am Belvedere 1, A- 1100 Wien) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com

erhaltlich.



