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Marketingunterlage fiir Privatkunden

Robeco Circular Economy D EUR

Der Robeco Circular Economy ist ein aktiv verwalteter Fonds, der weltweit in Unternehmen investiert, die mit den Grundsatzen der Kreislaufwirtschaft tibereinstimmen. Die Aktienauswahl basiert auf der Fundamentaldatenanalyse. Ziel des
Fonds sind nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor zum Finanzieren von LGsungen, die den Paradigmenwechsel zu einer
Kreislaufwirtschaft unterstiitzen. Die Strategie integriert Nachhaltigkeitskriterien als Bestandteil des Verfahrens fiir die Aktienauswahl und durch eine themenspezifische Nachhaltigkeitsbewertung. Das Portfolio wird auf der Grundlage eines
Universums zuldssiger Anlagen aufgebaut, das Unternehmen beinhaltet, deren Geschaftsmodelle zu den thematischen Anlagezielen und maRgeblichen SDGs beitragen, wobei er ein intern entwickeltes Framework verwendet, zu dem weitere
Informationen unter www.robeco.com/si abgerufen werden kénnen. Der Fonds hat auch das Ziel, eine bessere Rendite zu erzielen als der Index.

Natalie Falkman
Fondsmanager seit 01-04-2022

Index
MSCI World Index TRN

Allgemeine Informationen
Morningstar
Anlagegattung
Fondswahrung
Fondsvolumen

GroRe der Anteilsklasse
Anteile im Umlauf

Datum 1. Kurs
Geschaftsjahresende
Laufende Geblihren

Taglich handelbar
Ausschiittung

Ex-ante Tracking-Error-Limit
Verwaltungsgesellschaft

Nachhaltigkeitsprofil

V;w Ausschlusse++
-/

} ESG-Integration

Q9P

gn: Stimmabgabe

Fiir weitere Informationen iiber Ausschliisse siehe
https://www.robeco.com/exclusions/

2.0.0.0 ¢

Aktien

EUR

EUR 477.981.908
EUR 78.726.439
476.069
23-01-2020

3112

1,71%

Ja

Nein

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Fur weitere Informationen tiber unsere Methodik in Bezug auf das Zieluniversum

siehe https://www.robeco.com/si

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de

Marktentwicklungen

Die Marktentwicklung seit dem Liberation Day tibertraf alle Erwartungen. Trotz eines Markteinbruchs zu Beginn von
Q2 und einiger schwerer geopolitischer Konflikte stehen wir am Monatsende kurz vor neuen Hochststanden. Diese
beeindruckende Markterholung beruhte auf mehrere Faktoren: die Meldung einer robusten Wirtschaft, KI-
Investitionen, die weiterhin sehr starke Unterstiitzung bieten, anhaltend solide Aktienriickkaufe, die Hoffnung des
Marktes auf kiinftige US-Zinssenkungen und das Potenzial fir Steueranreize im Rahmen des Big Beautiful Bill.
Dariiber hinaus wurde das derzeitige Niveau des S&P 500 ohne (iberzogene Positionierungen der Anleger erreicht.
Die Anleger scheinen den manchmal "lauten" Nachrichtenfluss zu den Z6llen zu durchschauen. Viele Unternehmen
haben jedoch Anlageentscheidungen ausgesetzt, bis mehr Klarheit iber Kostenniveaus besteht und welche
Renditeprofile daher zu erwarten sind. Es scheint einen Nachholbedarf zu geben, aber es besteht auch die Gefahr,
dass Projekte eher gestrichen als verschoben werden, wenn sich nicht bald Klarheit einstellt.

Prognose des Fondsmanagements

Im Juli wird sich zeigen, ob wir den Hohepunkt der Tarifunsicherheit iiberschritten haben. Da die Q2-Ergebnisse ab
Mitte Juli vorliegen werden, wird sich auch zeigen, ob die starken Q1-Ergebnisse in erster Linie auf Vorabkdufe im
Vorfeld der Z6lle zurlickzufiihren sind - was pessimistische Marktteilnehmer weiterhin behaupten. Betrachtet man die
Ziele fiir Ende 2025 der Aktienmarktstrategen fiir den S&P 500, so liegt das durchschnittliche Ziel knapp unter dem
Wert, den wir Ende Q2 erreicht haben. Aus historischer Sicht ist das eigentlich positiv. Die vorsichtigen Marktziele und
die Positionierung kombiniert mit fehlender Uberschwanglichkeit bilden eine solide Basis fiir die Fortsetzung des
noch jungen Bullenmarktes. Es ist jedoch wichtig, hinzuzufiigen, dass eine Losung fir die Zolle, Klarheit in Bezug auf
die Steuern und eine ruhigere geopolitische Lage allesamt von wesentlicher Bedeutung sind, damit dieser
Bullenmarkt sein Momentum behdlt. Der Fonds gleicht die derzeitige Mischung aus Unsicherheiten, starkem
strukturellem Riickenwind, der jedoch weit verbreitet ist, und erheblicher Skepsis der Anleger in Bezug auf eine
Verbesserung des zweiten Derivats in den zyklischen Bereichen der Wirtschaft mit einem ausgewogenen Engagement
in defensiven Sektoren, strukturellen Wachstumsbereichen und hochwertigen zyklischen Chancen aus.
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10 groRte Positionen

Der Fonds halt eine ausgewogene Allokation in
tiberzeugenden Titeln und bietet ein diversifiziertes
Engagement in attraktiven Bereichen, ohne seinen hohen
Active Share oder seine starke Bottom-Up-Auswahl zu
beeintrachtigen. Im Juni wurden Galenica und Taiwan
Semiconductor in die Top Ten aufgenommen, wahrend
Republic Services und Gruma ausschieden - beide bleiben
Kernpositionen. GroRere Positionen wurden im Laufe des
Monats aufgegeben, u. a. Tetra Tech und Roche. Obwohl
Tetra Tech in seinem Bereich stark ist, sehen wir aufgrund der
begrenzten Sichtbarkeit nach staatlichen Ausgabenkiirzungen
bessere Maglichkeiten in anderen Bereichen. Roche wurde
verkauft, da das Unternehmen nicht bewiesen hat, profitable
Produkte ersetzen zu konnen, die kurz vor dem Patentablauf
stehen. Zu den Neuzugangen im Juni gehorten Metso und
Ashtead. Fiir Metso sehen wir Aufwartspotential im Bergbau.
Der neue CEO konzentriert sich auch auf die Verbesserung der
Margen. Ashtead ist ein neu in das Portfolio aufgenommener
zyklischer Qualitatswert, das trotz eines schwierigen Umfelds
seine Ertrage weiter steigert und starke Cashflows generiert.
Wir glauben, dass das Unternehmen angesichts der niedrigen
Erwartungen das Potenzial hat, nach oben zu (iberraschen.

Kurs

30-06-25 EUR 165,37
Hochstkurs Ifd. Jahr (10-02-25) EUR 173,48
Tiefstkurs Ifd. Jahr (07-04-25) EUR 140,05
Gebuhrenstruktur

Verwaltungsvergiitung 1,50%
Servicegebiihr 0,16%
Rechtsform

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene

Investmentgesellschaft
UcITs v Ja
Anteilsklasse D EUR

Der Fonds ist ein Teilfonds des Robeco Capital Growth
Funds SICAV.

Zugelassen in

Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande,
Norwegen, Singapur, Spanien, Schweden, Schweiz,
Vereinigtes Konigreich

Wahrungsstrategie

Um etwaige starke Wahrungsabweichungen relativ zur
Benchmark zu vermeiden, die das Risiko erhohen, kann
der Fonds seine Wahrungsengagements mit den
entsprechenden Gewichtungen in der Benchmark durch
Derivate zur Wahrungsabsicherung in Einklang bringen.

Risikomanagement

Das Risikomanagement ist voll in den Investitionsprozess
integriert, um sicherzustellen, dass die Positionen sich
stets an vorab definierte Richtlinien halten.

Dividendenpolitik

Der Fonds schttet keine Dividende aus und alle Ertrage
werden einbehalten. Auf diese Weise spiegelt sich die
gesamte Performance des Fonds in seinem Kurs wider.

Wertpapierkennummern

ISIN LU2092758726
Bloomberg ROCEEDE LX
WKN A2PODR
Valoren 52333282

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de

Robeco Circular Economy D EUR

10 groRte Positionen

Portfoliopositionen
Comfort Systems USA Inc
NVIDIA Corp

SPIE SA

Cie de Saint-Gobain SA
RELX PLC

DSM-Firmenich AG

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt
Sensient Technologies Corp
Galenica AG

Essity AB

Gesamt

Top 10/20/30 Gewichtung
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Sektor %

Bau- & Ingenieurswesen 4,09

Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,81
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,68
Baumaterialien 3,05

Professionelle Dienste 2,96

Chemikalien 2,74

Semiconductors & Semiconductor Equipment 2,74
Chemikalien 2,73

Gesundheitswesen: Einrichtungen & Dienste 2,64
Haushaltsartikel 2,56

31,01

31,01%

54,53%

73,61%
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Multi-Asset Asset allocation
Aktien — 95,7%
Bares _ 4,3%

Sektorgewichtung Sektorgewichtung Deviation index

Der Fonds investiert in vier verschiedene Investitionscluster, wobei

das folgende E t bis Ende Febl rfolgte. . . .

26 lo/gence Engagemen b = P],_e ”:ar erolgte Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe _ 9,2% i 8,6%

Neugestaltung von Inputfaktoren”: 33 %,

,Schliisseltechnologien”: 19 %; ,Zirkulare Nutzung”: 30 % und Semiconductors & Semiconductor Equipment _ 9,0% ‘ -0,7%

,,Kre|s|_aufressourcen’l: 18 %. I.nf(_)lgedessen |st. das Portfolio _vor Elektrische Gerate _ 7,2% ] 5,9%

allem in den Sektoren Industrietitel, Informationstechnologie, ; _

Grundstoffe, Nicht-Basiskonsumagiter, Basiskonsumgiiter und Handels- & Vertriebsunternehmen 6,5% 1 5,7%

Gesundheitsvorsorge investiert. Chemikalien _ 6,1% | 4,6%
Maschinen _ 6,0% 1 4,1%
Eliercitrrrczrllerﬂwpment, Instruments & _ 5,5% | 4,8%
Bau- & Ingenieurswesen _ 5,2% 1 4,8%
IT-Dienste I 5,1% 1 3,6%
Software i 4,9% I -4,1%
Professionelle Dienste i 4,8% 1 3,8%
Baumaterialien 1 4,3% 1 3,7%
Sonstige . 26,1% -44,9%

Regionengewichtung Regionengewichtung Deviation index

Die Landerallokation des Fonds ist ausschlieRlich das Ergebnis des

Aktienauswahlprozesses nach dem Bottom-up-Prinzip von Amerika - 58,5% -‘ -16,6%

Unternehmen, die dem Ubergang zur Kreislaufwirtschaft - o - N

ausgesetzt sind. Infolgedessen ist der Fonds gegenwartig in Europa 33,4% 16,8%

Westeuropa iibergewichtet und im Vergleich zum MSCI World in Asien | 6,6% | -1,5%

Nordamerika untergewichtet. Naher Osten 1,5% 1,3%

Wahrungsgewichtung Wihrungsgewichtung Deviation index

Der Fonds hat keine Wahrungsabsicherungsgeschafte

abgeschlos'sen. .Dle Wahryngsallokgtwn des Fonds ist US-Dollar - 59 4% -‘ 12,8%

ausschlieBlich ein Ergebnis des Aktienauswahlprozesses nach dem i

Bottom-up-Prinzip. In den internen Anlagerichtlinien werden die Euro 19,5% 10,7%

Wadhrungsabweichungen im Vergleich zu den globalen Pfund Sterling | 7,0% 3,3%

Investitionsmaglichkeiten auf maximal 10 % begrenzt.
Japanese Yen 3,7% i 1,7%
Neuer Taiwan-Dollar 2,6% ] 2,6%
Schweizer Franken 2,5% 0,1%
Schwedische Krone 2,4% 1 1,6%
Mexikanischer Neuer Peso 2,2% ] 2,2%
Danish Kroner 0,6% 0,0%
Australischer Dollar 0,0% 1 1,7%
Kanadischer Dollar 0,0% i -3,2%
Sonstige 0,0% I 1,2%

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen Seite3/ 8

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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ESG Important information

Die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen zur Nachhaltigkeit kdnnen Anlegern dabei helfen, Nachhaltigkeitsaspekte in ihren Prozess zu integrieren. Diese Informationen dienen nur
zur Veranschaulichung. Die dargelegten Nachhaltigkeitsinformationen diirfen keinesfalls in Bezug auf verbindliche Elemente fiir diesen Fonds verwendet werden. Bei einer
Anlageentscheidung sollten alle im Prospekt beschriebenen Merkmale oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden. Der Prospekt kann auf Wunsch kostenlos von der Robeco-Website bezogen
werden.

Nachhaltigkeit

Das nachhaltigkeitsorientierte Anlageziel des Fonds ist die Finanzierung von Ldsungen, die den Wechsel von herkommlichen Produktions- und Konsummustern zu einer Kreislaufwirtschaft
unterstiitzen. Uberlegungen zu Kreislaufwirtschaft und Nachhaltigkeit werden durch die Definition eines Zieluniversums, Ausschliisse, ESG-Integration und Stimmrechtsausiibung in den
Investmentprozess eingebunden. Der Fonds investiert nur in Unternehmen, bei denen eine erhebliche Ubereinstimmung mit dem thematisch definierten Anlageuniversum von Robeco
besteht. Dank der Filterung anhand des intern entwickelten SDG Framework von Robeco und Robecos Ausschlusspolitik investiert der Fonds nicht in Emittenten, die eine negative Wirkung in
Bezug auf die SDGs haben, gegen internationale Normen verstoRen oder deren Produkte als umstritten eingestuft wurden. In die fundamentale Bottom-up-Analyse der Anlagekandidaten
werden finanziell bedeutende ESG-Faktoren einbezogen, um bestehende bzw. magliche Risiken und Chancen in punkto ESG einzuschatzen. AuRerdem gilt: Wird ein Aktienemittent bei der
laufenden Uberwachung wegen VerstoRen gegen internationale Normen ausgesondert, ist er von der Anlage ausgeschlossen. Und schlieRlich nimmt der Fonds seine Aktionarsrechte wahr
und Ubt im Einklang mit Robecos Abstimmungspolitik seine Stimmrechte aus.

In den folgenden Abschnitten sind die ESG-Kennzahlen dieses Fonds aufgefiihrt und werden kurz beschrieben. Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungen.

Der fiir die Illustration des Nachhaltigkeitsprofils verwendete Index basiert auf dem [Indexname].

SDG Impact Alignment
Die Verteilung der SDG-Scores zeigt, welche Portfoliogewichte @ Fortolio & Index
Unternehmen, deren Tatigkeit sich positiv, negativ oder neutral auf 70%
die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDGs) auswirkt, auf Basis
von Robecos SDG-Rahmenwerk zugewiesen werden. Das

53.27

52.5%
Rahmenwerk nutzt einen dreistufigen Ansatz fiir die Bewertung der PR
Folgenabstimmung eines Unternehmens auf die relevanten SDGs I 3
und weist dem Unternehmen einen SDG-Gesamtscore zu. Der s ]

Score reicht von einer positiven bis negativen

12.48

. . . . w0

Auswirkungsabstimmung, abgestuft von einer hohen, mittleren 5% m 5 n .

- . S = N e o o s s o
oder niedrigen Folgenabstimmung. Daraus ergibt sich eine = xS g 2 2 g

, . , , 2 [ | MM ‘M ‘M -
siebenstufige Skala von -3 bis +3. Zu Vergleichszwecken werden 0% — J—
Index-Kennzahlen neben der Portfolio-Kennzahl ausgewiesen. Die High Positive Medium Positive Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
. . Negative
Zahlen enthalten nur als Unternehmensanleihen gekennzeichnete _
o ® rortfolio @ Index

Positionen.

Die Verwendung der Logos und Bildsymbole der Vereinten ® negatiue ® posee

Nationen fir die Nachhaltigkeitsziele (SDGs), einschlieRlich des
Farbkreises, dient ausschlieRlich der Erklarung und 1 0.00%  0.00% 0.00%  7.00% s 0.00%  12.82%
Veranschaulichung und bedeutet nicht, dass die Vereinten

Nationen dieses Unternehmen oder die in diesem Dokument ;w'iw | —A/\/\’

erwahnten Produkte oder Dienstleistungen unterstitzt. Die in 0.00%  1.08% 1.09% - 2.56% 5.66%  11.67%
diesem Dokument dargestellten Meinungen oder Interpretationen
. . . . . AQUALITY X ¥ GENDER X CLEAN WATER X %
spiegeln daher nicht die Meinung oder Interpretationen der UN 4 Sl 0-00% |2 8% EQUALITY 0.00% I7 a7 ANO SANITATION 0.00% Ia 7
wider. |!!| l @l E |
0.00% 0.16% 0.00% 24.85% 2.85% 2.12%
0.00%  7.75% Iilcigmw;w% 0.00%  33.05% ML o 0.00%  58.70%
3N%  3.73% ‘I' 5.58% 38.53% & 0.43% 39.62%
10 REDUCED 0.00%  0.00% 0.00%  22.66% I RESPONSIBLE 0.00%  23.01%
INEQUALITIES CONSUMPTION
s AND PRODUCTION
= \ | @@
h 4 0.62% 0.00% 294% 10.40% 5.73% 2.46%
1 CLIMATE 0.00% 2.62% 1 LIFE BELOW 0.00% 6.56% 15 LIFE 0.00% 12.90%
ACTION WATER DN LAND
L& 4 o $-
1
9.29% 2.57% w 2.76% 0.38% — 4.50% 1.09%
1E PEACE. JUSTICE 0.00%  9.16% 17 PARTNERSHIPS 0.00% 0.00%
ANDSTRONG FOR THE GOALS
INSTITUTIONS:
L M.29% 3.18% @ 0.38% 0.00%
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fur die Zukunft. Diese produktbezogenen Seite4/ 8

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Sustainalytics ESG Risk Rating

Der Tabelle ESG Risk Rating von Sustainalytics ist das ESG-
Risikorating des Portfolios zu entnehmen. Es wird berechnet,
indem das Sustainalytics ESG-Risikorating jeder
Portfoliokomponente mit ihrer jeweiligen Portfoliogewichtung
multipliziert wird. Das Diagramm zur Verteilung nach ESG-
Risikostufen von Sustainalytics zeigt die Portfolio-
Zusammensetzung nach den finf ESG-Risikostufen von
Sustainalytics: vernachlassigbar (0-10), gering (10-20), mittel (20-
30), hoch (30-40) und sehr hoch (iiber 40). Es gibt einen Uberblick
liber die Portfolio-Aufteilung nach ESG-Risikostufen. Index-Scores
werden zusammen mit den Portfolio-Scores angegeben, um das
ESG-Risikoniveau des Portfolios im Vergleich zum Index zu
verdeutlichen.

Die Zahlen enthalten nur Positionen in Unternehmen.

Negligible Low Medium High Severe
0 10 20 30 40 50
Overall Risk Rating Portfolio 19.11
Joadh better Index 20,64
. Portfolio 0 Index
70%
-
g 2
wn &
52.5%
g
5
35% 8
g
< =
17.5% o o=
= Al =
= u . g8 = g2 &
] s - 8 o
= 0%
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2025 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Footprint

Die Klimabilanzverantwortung zeigt den gesamten
Ressourcenverbrauch des Portfolios je investierter Mio. USD. Die
Verantwortung jedes bewerteten Unternehmens wird durch
Normalisierung der verbrauchten Ressourcen iiber den Firmenwert
inklusive Barmittel (EVIC) berechnet. Wir aggregieren diese Werte
auf Portfolioebene unter Verwendung eines gewichteten
Durchschnitts, fiir den wir den FuRabdruck eines jeden
Portfoliobestandteils mit der Gewichtung der jeweiligen Position
multiplizieren. Zu Vergleichszwecken werden Index-FuRabdriicke
neben dem Portfolio-FuRabdruck ausgewiesen. Die dquivalenten
Faktoren, die zum Vergleich zwischen dem Portfolio und dem Index
herangezogen werden, stellen europdische Durchschnittswerte dar
und beruhen auf Quellen Dritter in Kombination mit eigenen
Schatzungen. Dementsprechend dienen die aufgefiihrten Zahlen
nur der Veranschaulichung und sind lediglich ein
Orientierungswert. Die Zahlen enthalten nur Positionen in
Unternehmen.

GHG Emissions Scope 1,2 & 3

1C0,eq/mUSD Portfolio
10.88% worse Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Waste generation

Tonnes/mUSD Portfolio
68.94% better Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use

m?/muUsn Partfolio
25.38% better Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

599.31
540.50

229

1,072.46

1,437.26

—

The difference is
equivalent to the
annual £0,eq
produced by

The difference is
equivalent to the
annual waste
generation of

The difference is
equivalent to the
annual water
consumption of

-9

2 People

56

& People

5

& People

*Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global

Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further

distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or

material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an

investment or security and should not be relied on as investment advice.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fur die Zukunft. Diese produktbezogenen

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Engagement

Robeco unterscheidet zwischen drei Arten von Engagement.
Value-Engagement legt den Schwerpunkt auf langfristige Themen
mit finanzieller Wesentlichkeit und/oder Einfluss auf ungiinstige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsthemen. Diese Themen lassen
sich in auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Stimmverhalten bezogene Themen unterteilen. Mit SDG-
Engagement sollen klare und messbare Verbesserungen des SDG-
Beitrags eines Unternehmens bewirkt werden. Erweitertes
Engagement wird durch Fehlverhalten ausgeldst und legt den
Schwerpunkt auf Unternehmen, die erheblich gegen internationale
Standards verstoRen. Der Bericht basiert auf allen Unternehmen

im Portfolio, bei denen innerhalb der letzten 12 Monate
Engagement-Aktivitaten durchgefiihrt wurden. Es ist zu beachten,
dass Unternehmen in mehreren Kategorien gleichzeitig
Gegenstand von Engagement-MaRnahmen sein kdnnen. Wahrend
auf Ebene der Gesamtexposition des Portfolios eine Doppelzdhlung
vermieden wird, kann diese von der Summe der Expositionen in
den einzelnen Kategorien abweichen.

Ausschlisse

Auf den Ausschlussdiagrammen ist dargestellt, wie sehr die
Ausschlusskriterien von Robeco eingehalten wurden. Zu
Vergleichszwecken werden neben den Portfoliopositionen die
Indexpositionen ausgewiesen. Die Schwellenwerte basieren auf
Ertrdgen, sofern nicht anders angegeben. Weitere Informationen
zur Ausschlussrichtlinie und der gliltigen Stufe finden Sie in der
Ausschlussrichtlinie und der Ausschlussliste auf Robeco.com.

©

Threshold

Threshold

| Daten per30-06-202

Total (* excluding double counting)

Environmental

Social

Covernance

Sustainable Development Goals

Voting Related

&

Enhanced

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

[]
Total exposure Portfolio
Excl. double counting 0 securities
Index

57 securities

& Behavior
Climate standards Controversial behavior

© Portfolio not
exposed

@ Portfolio ot
expose

115%
0.43%

0%

# Securities 0 a 0 3

Paris goals UNGE/OECD

& Fossil fuels ® weapons

Thermal coal power Controversial weapons

) Partolio not exposed @ Porttolio not exposed

a%
v 2% 1.65%
H
3 0.00% 0.07% 0.00
8 0%

# Securities (1] 3 7

Good governance

Robeco Circular Economy D EUR
Factsheet

5

Portfolio exposure
0.00%

0.00%

-
o L

0.00%

(@ Portfolio not exposed

& Fossil fuels

arctic drilling

©

Mot exposed

© ©

Not exposed

Coal power expansion
plans.

# companies
engaged with

Ol sands.

2 Portfolia not
exposed

Not exposed

# activities with
companies engaged
with

20

5.54%

Thermal coal mining
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Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die Zukunft. Diese produktbezogenen

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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ROB=CO

Anlagepolitik

Der Robeco Circular Economy ist ein aktiv verwalteter Fonds, der weltweit in Unternehmen investiert, die mit den Grundsatzen der Kreislaufwirtschaft tibereinstimmen. Die Aktienauswahl basiert auf der
Fundamentaldatenanalyse. Ziel des Fonds sind nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (iber Angaben zur Nachhaltigkeit im
Finanzsektor zum Finanzieren von Losungen, die den Paradigmenwechsel zu einer Kreislaufwirtschaft unterstiitzen. Die Strategie integriert Nachhaltigkeitskriterien als Bestandteil des Verfahrens fiir die
Aktienauswahl und durch eine themenspezifische Nachhaltigkeitsbewertung. Das Portfolio wird auf der Grundlage eines Universums zuldssiger Anlagen aufgebaut, das Unternehmen beinhaltet, deren
Geschaftsmodelle zu den thematischen Anlagezielen und maRgeblichen SDGs beitragen, wobei er ein intern entwickeltes Framework verwendet, zu dem weitere Informationen unter
www.robeco.com/si abgerufen werden kénnen. Der Fonds hat auch das Ziel, eine bessere Rendite zu erzielen als der Index.

Der Fonds hat nachhaltige Investitionen zum Ziel im Sinne von Artikel 9 der europdischen Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der Fonds
fordert ressourceneffiziente Geschaftsmodelle fiir die Produktion und den Verbrauch von Konsumgtitern, die sich an den Prinzipien der Kreislaufwirtschaft orientieren. Dafiir investiert er hauptsachlich in
Unternehmen, die zu den folgenden Nachhaltigkeitszielen (SDGs) der UN beitragen: Kein Hunger, Gesundheit und Wohlergehen, Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum, Industrie,
Innovation und Infrastruktur, Nachhaltige Stadte und Gemeinden und Nachhaltige/r Konsum und Produktion. Der Fonds wendet nachhaltigkeitsorientierte Indikatoren an, wozu inshesondere die
Integration von E&S-Merkmalen (Umwelt und Soziales) in den Investmentprozess und die Anwendung normativer, auf Aktivitaten oder auf Regionen basierender Ausschliisse gehoren, und nimmt
Stimmrechte wahr.

Factsheet

Risk profile
Geringeres Risiko - Typischerweise geringerer Ertrag Hdheres Risiko - Typischerweise hoherer Ertrag
< 14
Y
\
SENEEN < R
A

Sonstige relevante Risiken

Der Risikoindikator basiert auf der Annahme, dass Sie das Produkt fiir 5 Jahre halten Das
tatsachliche Risiko kann sich erheblich @ndern, wenn Sie lhre Anlage zu einem verfriihten
Zeitpunkt einldsen, und Sie erhalten méglicherweise weniger zuriick.

Der zusammenfassende Risikoindikator bietet einen Hinweis auf das mit diesem Produkt
verbundene Risikoniveau im Vergleich zu anderen Produkten. Er zeigt an, wie wahrscheinlich es

Seien Sie sich des Wahrungsrisikos bewusst. Wenn Sie Zahlungen in einer andere Wahrung als
der Wahrung lhres Heimatlandes erhalten, wird Ihre abschlieBende Rendite vom Wechselkurs
zwischen den beiden Wahrungen beeinflusst. Dieses Risiko ist nicht im ausgewiesenen
Risikoindikator beriicksichtigt. Wenn wir die Ihnen zustehenden Betrdge nicht zahlen kénnen,

ist, dass das Produkt aufgrund von Marktbewegungen, oder weil es keine Zahlungen an Sie
leisten kann, Geld verliert. Wir haben dieses Produkt als 4 von 7 kategorisiert, was einem
mittleren Risikokategorie entspricht. Bedeutet, dass das Verlustpotential aus der zukiinftigen
Wertentwicklung einem mittleren Verlustpotential entspricht.

Seien Sie sich des Wahrungsrisikos bewusst. Wenn Sie Zahlungen in einer andere Wahrung als
der Wahrung Ihres Heimatlandes erhalten, wird lhre abschlieRende Rendite vom Wechselkurs
zwischen den beiden Wahrungen beeinflusst. Dieses Risiko ist nicht im ausgewiesenen
Risikoindikator berlcksichtigt. Wenn wir die Ihnen zustehenden Betrdge nicht zahlen kénnen,
konnten Sie den gesamten angelegten Betrag verlieren. Dieses Produkt enthalt keinen Schutz
vor der zukiinftigen Marktentwicklung, weshalb Sie den angelegten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnten.

konnten Sie den gesamten angelegten Betrag verlieren. Dieses Produkt enthalt keinen Schutz
vor der zukiinftigen Marktentwicklung, weshalb Sie den angelegten Betrag ganz oder teilweise
verlieren konnten.

Nachfolgende Daten gelten fiir diesen Fonds als wesentlich und werden im Indikator nicht (angemessen) reflektiert:

- Eskann vorkommen, dass ein Kontrahent bei einem Derivategeschaft seine Verpflichtungen nicht erfiillen kann, was zu einem Verlust fiihren konnte. Das Kontrahentenrisiko wird durch
Bereitstellung von Sicherheiten reduziert.

- Der Fonds investiert in Vermdgenswerte, die in bestimmten Marktsituationen weniger liquide sein kdnnten, was sich erheblich auf den Wert dieser Vermdgenswerte auswirken kann.

- Weitere Angaben zu Portfoliorisiken finden Sie in Abschnitt 4., Risikoliberlegungen” des Prospekts.

CV Fondsmanager

Natalie Falkman ist Portfoliomanagerin der Robeco Circular Economy-Strategie und Mitglied des Thematic Investing-Teams. Bevor sie 2022 zu Robeco kam, war sie Portfoliomanagerin fir Kapitalinvest,
einem globalen Aktienfonds mit 5-Sterne-Rating von Morningstar und AAA-Rating von Citywire (Kategorie Global Blend), bei der Swedbank Robur in Stockholm. Davor arbeitete sie bei Carnegie (der
groRten unabhdngigen Investmentbank in den nordischen Landern), zunachst als Leiterin des Emerging Markets Research und danach im Nordic Capital Goods Equity Research. Sie begann ihre Karriere
2002 als Aktienanalystin bei der Deutschen Bank in Moskau, wo sie in den Sektoren Versorgung und Schifffahrt tatig war. Natalie Falkman hat einen Master in Finanzen von der Stockholm School of
Economics.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Fiir den Fonds fallt in Luxemburg weder Korperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch
die Kapitalertrage und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jahrliche Abonnementssteuer ('taxe d'abonnement') in Hohe von 0,05 Prozent des Nettoinventarwerts des
Fonds zu zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berlicksichtigt. Grundsatzlich kann der Fonds die Luxemburger Vertrage nutzen, um Quellensteuer auf seine
Ertrage zuriickzufordern.

Nachhaltigkeitsabbildungen

Die in den Nachhaltigkeitsdarstellungen gezeigten Zahlen wurden auf Teilfondsebene berechnet.

Rechtlicher Hinweis von MSCI

Quelle: MSCI. MSCI gibt weder ausdriickliche noch stillschweigende Garantien oder Zusicherungen zu den hierin enthaltenen MSCI Daten ab und tibernimmt keine Haftung im Hinblick auf diese. Eine
Weiterverteilung oder Nutzung der MSCI Daten als Basis fiir andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte ist nicht zuldssig. Dieser Bericht wurde von MSCI weder genehmigt, gebilligt, gepriift noch
erstellt. Die MSCI Daten sind nicht als Anlageberatung oder Empfehlung fiir oder gegen eine beliebige Art von Anlageentscheidung vorgesehen und sind nicht als solche heranzuziehen.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Alle Rechte vorbehalten. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhalte-Anbietern; (2) diirfen weder vervielfaltigt
noch verbreitet werden; und (3) deren Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wird nicht gewahrleistet. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter haften fiir etwaige Schaden oder Verluste,
die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Weitere Informationen zu Morningstar, entnehmen
Sie bitte www.morningstar.com.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die Zukunft. Diese produktbezogenen
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Febelfin disclaimer

Die Tatsache, dass der Subfonds dieses Label erhalten hat, bedeutet nicht, dass er ihren persénlichen Nachhaltigkeitszielen gerecht wird oder dass das Label im Einklang mit den
Anforderungen steht, die sich aus etwaigen kiinftigen nationalen oder europaischen Vorschriften ergeben. Die Vergabe des Labels gilt fiir ein Jahr und wird jahrlich neu Uberpriift.
Weitere Informationen zu diesem Label finden Sie hier: www.towardssustainability.be.

Rechtlicher Hinweis

Die vorstehenden Informationen stammen von der Robeco Institutional Asset Management B.V. oder von uns als zuverl3ssig erachteten Quellen. Dennoch haftet Robeco nicht fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen. Robeco kann die Informationen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern oder erganzen. Der Wert einer Anlage kann schwanken. Frihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. SI umfasst Aktivitaten, Produkte und Dienstleistungen, bei denen nicht-finanzielle Kriterien in die
traditionelle Finanzanalyse und den Anlageprozess integriert werden. Dieser Ansatz fiihrt zu fundierteren Anlageentscheidungen, vermindert Risiken und bietet Chancen fiir langfristige Investitionen. SI
unterstitzt Anleger, ihre nicht-finanziellen Ziele zu erfiillen, wie beispielsweise Treuhanderpflichten und die Minimierung von Reputationsrisiken. ESG ist die englische Abkiirzung fiir ,,Environment
Social Governance”, also Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung. Der Begriff ist etabliert, um auszudriicken, ob und wie bei Entscheidungen von Unternehmen und der unternehmerischen Praxis
sowie bei Firmenanalysen von Finanzdienstleistern dkologische und sozial-gesellschaftliche Aspekte sowie die Art der Unternehmensfiihrung beachtet beziehungsweise bewertet werden. Weitere
Informationen tiber den Fonds enthdlt der Verkaufsprospekt. Der deutschsprachige Verkaufsprospekt sowie die deutschsprachigen Basisinformationsblatter konnen in gedruckter Form oder elektronisch
kostenlos bei Robeco Deutschland, Zweigniederlassung der Robeco Institutional Asset Management B.V., Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, erhalten oder tber die Website www.robeco.de
bezogen werden. Die in den Informationen genannte Laufende Geblihren(Ongoing charges) ist dem neuesten Jahresbericht des Fonds entnommen (Stand: Ende Kalenderjahr). Fir osterreichische
Anleger ist die Zahl- und Informationsstelle fiir Fonds der Robeco Institutional Asset Management B.V. die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien und flir Fonds der Robeco
Luxembourg S.A die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien. Osterreichische Investoren kénnen sich an die jeweilige Zahlstelle wenden und verlangen, dass Zahlungen von der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlungen von lhnen an die Verwaltungsgesellschaft tiber diese Zahlstelle erfolgen. Die Kauf- und Verkaufspreise sind ebenfalls bei der jeweiligen Zahlstelle erhaltlich. Alle
Investoren und potentielle Investoren konnen bei der Bank Austria AG bzw. der Raiffeisen Bank International AG kostenlos den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, den zuletzt
vercffentlichten Rechenschaftsbericht und den zuletzt veroffentlichten Halbjahresbericht verlangen. Alle Investoren kdnnen sich auch direkt an Robeco wenden um alle Informationen zu erhalten.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die Zukunft. Diese produktbezogenen Seite 8/ 8
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de



