FLEXIBLE

MARKETINGKOMMUNIKATION

Geringstes Risiko Hachstes Risiko

Typischerweise geringere Rendite
EEEN - ENEEEN

Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie das Produkt entsprechend
der empfohlenen Haltedauer von 5 Jahren halten.

Typischerweise hohere Rendite

Tikehau International Cross Assets ist ein flexibler Fonds, dessen
Anlagestrategie darin besteht, ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien
(zwischen -20 % und 100 % des Nettovermégens des Fonds) und
Schuldverschreibungen (zwischen 0 % und 100 % des Nettovermdégens
des Fonds) aus allen Wirtschaftssektoren und geografischen Regionen
aktiv und diskret zu verwalten.

Nettoinventarwert : 757,98 €

Verwaltetes Vermogen (AuM) : 334M €

Volatilitat (letzte 12 Monate rollierend) : 5,3%

12-Monats rollierende Volatilitat, berechnet aus Tagesdaten

ISIN-Code : LU2147879543

Bloomberg-Ticker : TIICARE LX Equity

Fondsauflage : 08/04/2011

Delegation der Geschaftsfiihrung von Tikehau IM : 13.04.2011
Portfoliomanager : Jean-Marc Delfieux, Clovis Couasnon

Rechtsform : Sicav Luxembourg

Morningstar-Klassifizierung : EUR - flexbible Allokation - International
Referenzwahrung : EUR

Ergebnisverwendung : Thesaurierung

Verwahrstelle : CACEIS Bank Luxembourg

Eintrittsgebulhren : 1% maximum - zum Zeitpunkt dieses Dokuments
erhebt die Verwaltungsgesellschaft keine Eintrittsgebihren; jedoch
koénnen bestimmte Finanzintermediare solche Gebiihren erheben, die
bis zu dem angegebenen Prozentsatz des Zeichnungsbetrags betragen
konnen.

Austrittsgebihren : Keine

Dem Fonds zustehende Eintrittsgebiihren : Keine

Dem Fonds zustehende Austrittsgeblhren : Keine
Verwaltungsgebihren : 1,50%

Performancegeblihren : 10,00 % der jahrlichen Wertentwicklung nach
Abzug der Verwaltungsgebiihren, die tiber einen Referenzzeitraum von
funf Jahren Giber dem Referenzindikator €STR + 150 Basispunkte liegt,
sofern diese Wertentwicklungsgebiihr wahrend des betreffenden
Referenzzeitraums grofer als O ist; der tatséchliche Betrag hangt von
der Wertentwicklung lhrer Anlage ab.

Mindestanfangzeichnung : 100.00 €

Liquiditat : Taglich

Zeichnung/Rucknahme : Taglich vor 16:00 Uhr (Luxemburg)
Nettoinventarwert : Unbekannt

Zahlungsabwicklung : D+2

Jahrliche Wertentwicklung von mehr als 150 Basispunkten nach Abzug
der Verwaltungsgeblhren Uber einen Anlagezeitraum von mindestens 5
Jahren. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
ausschlielich auf einen Benchmark-Indikator als Ex-post-Performance-
Indikator und gegebenenfalls zum Zweck der Berechnung der
Performancegeblihr.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts lber die kiinftigen
Ergebnisse aus, die nach Abzug der Verwaltungsgebiihren und der
berechneten wiederangelegten Dividenden in der Referenzwahrung des
Teilfonds ausgewiesen werden (je nach der Wahrung des
Wohnsitzstaates der Anleger konnen die Renditen aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder sinken). Das Erreichen des
Anlageziels wird nicht garantiert. Die bis zum 31. Dezember 2020
angezeigte historische Performance bezieht sich auf die friihere
Performance eines in den Teilfonds eingebrachten OGAW mit sehr
ahnlicher Anlagestrategie und ahnlichem Risikoprofil.

Die Hauptrisiken des Teilfonds sind das  Verlustrisiko,
Kontrahentenrisiko, Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und
Kreditrisiko (der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in
Anleihen mit niedriger Bonitat investieren und tragt daher ein sehr hohes
Kreditrisiko). Eine vollstandige und detaillierte Beschreibung aller
Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt des Teilfonds auf der Website
der Gesellschaft. Das Eintreten eines dieser Risiken kann zu einem
Rickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds flihren.

Bijte beachten Sie den Verkaufsprospekt des Teilfonds, um alle

Bitte beachten Sie den Verkaufsprospekt und das KID des Fonds und wenden Sie sich
gegebenenfalls an Ihren Berater, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.
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MARKTAUSBLICK

Geopolitik. Der Februar war gepréagt von einer Eskalation im Nahen Osten: Am 28. Februar flihrten die Vereinigten
Staaten und Israel Angriffe auf den Iran durch, die grofitenteils auferhalb der Marktzeiten stattfanden, sodass ihre
Auswirkungen auf die Monatsperformance begrenzt blieben. Die Spannungen flihrten jedoch zu einem Anstieg der
Brent-Preise um +2,5 % im Monatsverlauf (72,48 USD/Barrel, ein 7-Monats-Hoch). Auf der Handelsfront erklarte der
Oberste Gerichtshof der USA die 2025 verhangten IEEPA-Z6lle flr verfassungswidrig und zwang die Trump-Regierung,
flir 150 Tage einen pauschalen Zollsatz von 10 % einzufiihren. Die EU hat die Ratifizierung des neuen
Handelsabkommens mit den Vereinigten Staaten ausgesetzt.

Makrodkonomie. Das Wachstum in den USA zeigte sich bemerkenswert widerstandsfahig: Im Januar wurden netto
130.000 neue Arbeitsplatze geschaffen, und der ISM-Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe
erreichte den hochsten Stand seit 2022. Die hoher als erwartete PCE-Inflation veranlasste die Anleger, die
Wahrscheinlichkeit einer raschen geldpolitischen Lockerung zu senken: Die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung im
Juni sank von 87 % auf 64 %. In Europa bleibt die Inflation unter dem Ziel der EZB, obwohl die vorlaufigen Zahlen in
Frankreich und Spanien héher als erwartet ausfielen.

Zentralbanken. Die Fed reagierte weiterhin vorsichtig auf die tiberraschende Inflation und verschob die Aussicht auf
Zinssenkungen auf die erste Jahreshalfte. Die Renditen langfristiger Anleihen fielen deutlich: Die 10-jdhrige US-
Staatsanleihe verzeichnete den stérksten monatlichen Riickgang (-30 Basispunkte auf 3,94 %) seit einem Jahr,
wahrend die 10-jahrige deutsche Bundesanleihe auf 2,64 % (-20 Basispunkte) fiel. In Japan sank die Rendite 10-
jahriger japanischer Staatsanleihen zum ersten Mal seit acht Monaten (-13 Basispunkte), was die allgemeine
Entspannung an den Markten fir Staatsanleihen widerspiegelte.

Finanzmarkte. Nicht-US-Aktien erzielten solide Renditen (Eurostoxx 50 +3,2 %, Nikkei +10,4 %, MSCI EM +5,5 %),
wahrend US-Aktien aufgrund des Drucks auf Technologieaktien (Magnificent 7 -7,3 %) nachgaben (S&P 500 -0,8 %).
Insgesamt stand Kl im Februar im Mittelpunkt der Diskussionen, insbesondere aufgrund der beschleunigten
Einflihrung neuer Tools und der Besorgnis Uber die moglichen Auswirkungen auf die Beschaftigung und die
Bewertungen in verschiedenen Sektoren. Dies loste in mehreren Sektoren wie Software, Rechtsberatung,
Vermogensverwaltung und Finanzdienstleistungen erhebliche Kursverluste bei Aktien und Anleihen aus. Trotzdem
erzielten die Kreditindizes dank sinkender Zinsen weiterhin positive Renditen (EUR HY +0,30 %, EUR IG +0,55 %),
wahrend sich die Risikopramien ausweiteten (durchschnittlich +5 Basispunkte fir HY, +8 Basispunkte fir IG).
Edelmetalle verzeichneten eine starke Aufwartsdynamik (Gold +7,9 % auf 5.279 USD/Unze; Silber +10,1 %), was in
starkem Kontrast zum Riickgang des Bitcoin (-14,7 %) stand.

Portfolio. Der Bruttoportfoliowert stieg um 15 Basispunkte (+0,15 %).

Der Aktienanteil trug praktisch nichts dazu bei (-2 Basispunkte). Innerhalb dieser Anlageklasse kam es zu extremen
Umschichtungen und Streuungen, mit deutlichen Rlckgéngen bei Kommunikationsdienstleistungen (Beitrag -22
Basispunkte), Technologie (-19 Basispunkte), Finanzwerten (-20 Basispunkte), zyklischen Konsumgitern (-15
Basispunkte) und Gesundheitswesen (-7 Basispunkte, darunter Wasser mit -9 Basispunkten). Umgekehrt leistete der
Industriesektor den gréften Beitrag (+34 Basispunkte), gefolgt vom Immobiliensektor (+10 Basispunkte, unterstitzt
durch den starken Riickgang der Marktzinsen) und dem Basiskonsumgitersektor (+7 Basispunkte).

Auf der Seite der festverzinslichen Wertpapiere stitzten erneut die Segmente nachrangige Finanzanleihen (Beitrag
+10 Basispunkte) und hochverzinsliche Unternehmensanleihen (+10 Basispunkte) die Performance.

Das Netto-Aktienengagement ging im Laufe des Monats leicht auf 43 % zurlick. Das Kreditengagement wurde
ebenfalls leicht auf 64 % reduziert, ebenso wie die Zins- und Kreditsensitivitat, die nun bei 2,6 Jahren bzw. 2,9
Jahren liegt.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS
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WERTENTWICKLUNG

Frihere Wertentwicklung sind kein Indikator fur zukUnftige Ergebnisse

Wertentwicklung pro Jahr 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Tikehau International Cross Assets R-Acc-EUR +5,0% | +6,4%| +7,6%| -9,1% | +57%| -1,9% | +9,4%| -0,7% | +4,1%| -0,2%
Prospekt-Benchmark* +3,8%| +54% | +4,8%| +1,5%| +0,9% | -1,7% | +11,0%| -4,2% | +4,5%| +4,7%
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+1,3% +2,8% +3,6% +1,7% +20,4% | +17,6% +28,8%

10Jahre Auflegung

+51,6%

Quelle: Tikehau Investment Management, Daten per 27/02/2026.

Die Benchmark des Teilfonds (Erzielung einer jahrlichen Bruttorendite Gber €STR + 300
Basispunkte, bei einer empfohlenen Mindestanlagedauer von 5 Jahren) wird seit dem
31.12.2020 verwendet.
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Teilfonds zu erhalten.
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RISIKOINDIKATOREN & AKTUARSDATEN
Anzahl der Anleihen im Portfolio : 121
Wahrungsrisiko : abgesichert

Aktuarielle Rendite: 4,8%

Rendite bis zur Falligkeit (YTM)!: 5,4%
Modifizierte Laufzeit? : 2,6
Spread-Duration2&3:2,9

Durchschnittliche Laufzeit der Anleihen : 4,5

Durchschnittliches Rating* : BB
1 Die Rendiite bis zum schlechtesten Fall (YTW) und die Rendite bis zur Endfélligkeit (YTM) sind

Merkmale des Portfolios zum Zeitpunkt dieses Dokuments: Sie stellen in keiner Weise ein
Managementziel, eine Garantie oder ein Rendite- oder Leistungsversprechen dar und sind
kein  verldsslicher  Leistungsindikator. ~Sie werden ohne Gebihren, eventuelle
Absicherungskosten und Emittentenausfélle berechnet. Das YTM st ein gewichteter
Durchschnitt unserer Schétzungen der Renditen der bis zur Félligkeit gehaltenen Anleihen und
das YTW ein gewichteter Durchschnitt unserer Schétzungen der Renditen der bis zum
voraussichtlichen Riickzahlungstermin (geschatzt von Tikehau IM) gehaltenen Anleihen. Sie
kdnnen sich von den tatsédchlich am Ende der Produktlaufzeit erzielten Leistungen
unterscheiden, insbesondere abhdngig von den Reinvestitionsbedingungen fiir Barmittel, die
aurch eventuelle Rickzahlungen oder Refinanzierungen zwischen deren tatsachlichen
Zeitpunkten und dem Ende der Produktlebensdauer generiert werden, und unterliegen
Marktrisiken. Die Nettorendite nach Abzug der Gebihren wird immer niedriger ausfallen. Die
in einer anderen Wahrung ausgedriickten Renditen werden durch Anwendung von
Terminwechselkurskurven berechnet, um die zukinftigen Zahlungsfiisse der Anleihen in der

AUFSCHLUSSELUNG
PORTFOLIO

BRUTTO & NETTO EXPOSITION

Cash & Equiv
Fixed Income 75.6%
Aktien

Andere

. Netto-Exposition

- Kasse & Aquivalente: reines Bargeld, fallige und in den nachsten 45 o
@ Brutto-Exposition

Tagen fallig werdende Anleihen sowie Derivatemargen und kumuliertes

Ergebnis aus FX-Forwards
- Sonstiges: Optionspramien und kumuliertes Ergebnis aus Aktienfutures

TOP 5 POSITIONEN

Festverzinsliche Wertpapiere

Wéhrung der Anteilsklasse zu schatzen. Aktien
2 Quelle: TIM, berechnet von erwarteten Riickzahlungsterminen bis heute.
3 Indikator zur Messung des Einflusses von Spread-Anderungen der Emittenten auf die NVIDIA 1.7% PIRAEUS 1,4%
Leistung ALPHABET 1,7% BANCO BPM 1,2%
4 Wert berechnet auf das Portfolio, inkl. Kasse AMAZON 1,5% DEUTSCHE BANK 1,2%
MICROSOFT 1,3% BESTSECRET 1,2%
TSMC 1,0% CIRSA 1,0%
RISIKOINDIKATOREN & AKTIENDATEN ° °
Anzahl der Aktien im Portfolio : 38
Konzentration Top 5 Aktien : 7,3%
Market Cap. :
e Klein (<€1 Mrd.) : 0%
* Mittel (€1 Mrd.-20 Mrd.) : 10,0%
e Grof (€20 Mrd.-100 Mrd.) : 21,2%
* Mega (>€100 Mrd.) : 68,8%
AUFSCHLUSSELUNG NACH SEKTOR AUFSCHLUSSELUNG NACH LAND
Cash & Equiv ] 9.1%
) Derivate ™ 0.7%
Cash & Equiv Vereinigte Staaten von Amerika ] 17.3%
. Frankreich J 11.0%
Derivate Italien J 8.3%
Deutschland e 3 3%
Finanzindustrie 33.4% Vereinigtes Konigreich s 7.0%
Spanien _———— 5,0%
Verbrauchsguter Luxemburg femmmmmmm— 4.3%
Niederlande | 3.6%
Industrie Griechenland == 3, 39%
OsF;cerreichI _—222.6%
ikati ortugal e 2 2%
Kommunikation - Irland fg)%"
N umanien e 1 8%
Technologie Schweiz [ 1.7‘%?
1 (s
Gesundheitswesen Aktle&f]c;g?ﬁ := f‘ﬁ,/f’
. . Polen 1.2%
Basiskonsumglter Taiwan 1.0%
Danemark 0.9%
Grundstoffe Belgien 0.9%
Indien 0.8%
Versorger Slowenien 0.8%
Finnland 0.7%
Aktienfonds Schweden 0.6%
Malta 0.6%
Energie Hongkong 0.4%
Macau 0.3%

AUFSCHLUSSELUNG DES ANLEIHENANTEILS
AUFSCHLUSSELUNG NACH EMITTENTENTYP

AUFSCHLUSSELUNG NACH RATINGS -
EMISSIONEN

AUFSCHLUSSELUNG NACH FALLIGKEITEN

Weniger als 1 Jahr

Unternehmen mit hoher o [BBB+ ; BBB-]
Rendite (High Yield) 54.6%
[BB+; BB/ 5oy - 3lanre
Finanzwerte (Nachrang) 38.9%
- 10
(B+: B 3-5Jahre 49.9%
Finanzwerte (Senior) 4.3%
[ccc+ : D] 5-7 Jahre
Unternehmen mit niedriger
g 2.2% NR 7-10 Jahre

Rendite (Corporates I1G)

WARNUNG Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind vertraulich und sind weder vertraglich bindend noch von Wirtschaftsprifern bestatigt. Der
Inhalt dieses Dokuments dient nur zu Informationszwecken und bezieht sich auf die von Tikehau Investment Management (TIM) verwalteten Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) und stellt keine Anlageberatung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige
Wertentwicklung. Die Anleger kdnnen ihr Kapital ganz oder teilweise verlieren, da das Kapital der OGA nicht garantiert ist. TIM kann flr Anlageentscheidungen,
die auf der Grundlage dieses Dokuments getroffen werden, nicht haftbar gemacht werden. Der Zugang zu den hier vorgestellten Produkten und
Dienstleistungen kann fir einige Personen oder Lander eingeschrankt sein. Die Besteuerung hangt von der Situation des Einzelnen ab. Die Risiken, Geblhren
und der empfohlene Anlagezeitraum fiir die vorgestellten OGA sind im KID und in den Prospekten, die auf der Website von Tikehau Investment Management zur
Verfligung stehen, ausfiihrlich beschrieben. Das KID muss dem Zeichner vor dem Kauf zur Verfigung gestellt werden. Die wichtigsten Risikofaktoren des Fonds
sind: Kapitalverlustrisiko, Liquiditatsrisiko, Aktienrisiko, Risiko von Anlagen in spekulativen hochverzinslichen Wertpapieren, Zinsrisiko, Risiko von
Termingeschéften, Kontrahentenrisiko, Wahrungsrisiko. Das Basisinformationsblatt, der Verkaufsprospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (http://www.tikehauim.com) sowie kostenlos in den lokalen Einrichtungen geméaf den Unterlagen des OGA
erhaltlich. Der Prospekt fir die Schweiz, die Statuten, das PRIIPS-KID sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei unserem Schweizer Vertreter
CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Schweiz, erhaltlich. Zahlungsdienst in der Schweiz ist die CACEIS Bank, Montrouge, Niederlassung
Nyon / Schweiz, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Schweiz. Der Teilfonds kann aus weiteren Anteilsklassen bestehen. Weitere Informationen zu diesen

Anteilsklassen finden Sie im Prospekt der SICAV oder auf der Website des Unternehmens.

TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT
32,rue Monceau 75008 PARIS
Tél.: +33 1 53 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20

RSC Paris 491 909 446
Numeéro d’agrément AMF : GPO7000006
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