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HIGHLIGHTS

LO Funds — Asia Investment Grade Bond ist ein Long-only-Anleihenfonds, der im Dezember 2019 aufgelegt wurde. Der
Fonds wird in Bezug auf den JP Morgan JACI Investment Grade aktiv verwaltet. Der Index wird zum
Performancevergleich und zum Abgleich mit internen Risikoindikatoren herangezogen.

Der Fonds verfolgt eine ausgepragte Total-Return-Philosophie und generiert seine Ertrdge sowohl aus aufgelaufenen
Zinsen als auch Kapitalzuwachs aus der Rendite- und Spreadkompression. Die Titelauswahl beruht auf einem
uneingeschrénkten Allokationsansatz und Wertorientierung. Der Fonds investiert in die gesamte Fremdkapitalstruktur
(vor- und nachrangige Titel) sowie unterschiedliche Anleihenklassen (Staats-, Unternehmens- und Finanzanleihen). Der
Fonds investiert aktiv ausschliesslich in Anleihen der Kategorie Investment Grade. Um die Flexibilitat zu verbessern und
mehr Chancen zu erdffnen, darf der Fonds zu 30% in nicht asiatische Emittenten investieren.

NETTO-PERFORMANCE UND JAHRESPERFORMANCE IN SGD 08.06.2020 - 30.04.2021
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Der Wert von Anlagen ist verdnderlich und kann sowohl steigen als auch fallen.

Kumulierte
NETTO-PERFORMANCE IN SGD Fonds Index
Seit Anfang Jahr -2.10% -1.84%
1 Monat 0.24% -0.17%
3 Monate -2.04% -1.80%
Gesamtrendite (seit 08.06.2020) 5.40% 2.49%
STATISTIKEN 08.06.2020 - 30.04.2021 Fonds Index Fonds
Max. drawdown -2.33% -1.84%  Durchschnittliche Kupon 4.09%
Korrelation 0.925  Durchschnittliche Restlaufzeit 11.24
Durchschnittliche Kredit-Rating BBB+
Modifizierte Duration 7.74
Anzahl der Positionen 149
Nichtregierungsanl. 98.30%

Aufgrund des bisherigen Leistungsausweises kann nicht auf die zukiinftige Performance geschlossen werden. Die Performancedaten beriicksichtigen die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen entstandenen Kommissionen und Kosten
nicht. Die dargestellte Performance versteht sich nach Abzug von Gebtihren. Der NIW von Fondsanteilen und die offiziellen Benchmarkkurse werden fiir Performancevergleiche herangezogen. Datenherkunft: Lombard Odier. Bitte beachten Sie die

wichtigen Informationen am Ende des Dokuments.
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RATING (IN %)

BBB
BB

LANDER (IN %)

China

Australien

Hong Kong

Philippines

Indien

Indonesien

Japan

Malaysia

Sonstige

TOP 10 (IN %)

Genm Cap Labuan 3.882% 19/04/31 Regs
Tencent Hidgs 3.68% 22/04/41 Regs
Pertamina Persero 6.45% 30/05/44 Regs
Adani Electricity Mumbai 3.949% 12/02/30
Jgsh Philippines 4.125% 09/07/30
Macquarie Bank 3.052% Var 03/03/36 Regs
Elect Gbl Inv 4.85% Perp

Upl Corp 4.5% 08/03/28

Manila Water Co 4.375% 30/07/30

Mitsui Sumitomo Insuranc 4.95% Var Perp
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MONATLICHE RENDITE IN % Fonds Index Fonds Index
Januar -0.1 -0.0
Februar -1.3 -1.2
Mérz -1.0 -0.5
April 0.2 -0.2
Mai

Juni 1.1 1.2

Juli 2.9 2.1

August 0.4 -0.1

September -0.4 -0.1

Oktober 0.4 0.0

November 2.3 0.9

Dezember 0.8 0.2

Jahr 17 44 -2.1 -1.8

Aufgrund des bisherigen Leistungsausweises kann nicht auf die zukiinftige Performance geschlossen werden. Die Performancedaten beriicksichtigen die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen entstandenen Kommissionen und Kosten
nicht. Die dargestellte Performance versteht sich nach Abzug von Gebtihren. Der NIW von Fondsanteilen und die offiziellen Benchmarkkurse werden fiir Performancevergleiche herangezogen. Datenherkunft: Lombard Odier. Bitte beachten Sie die

wichtigen Informationen am Ende des Dokuments.
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BESONDERE RISIKEN

Die nachfolgend aufgefihrten Risiken konnen wesentliche Auswirkungen haben, sind aber
nicht immer angemessen im synthetischen Risikoindikator abgebildet und kénnen deshalb
zusétzliche Verluste verursachen:

- Kreditrisiko: Wenn ein erheblicher Anteil des Vermdgens in Schuldpapiere oder riskante
Wertpapiere angelegt wird, kann das Ausfallrisiko oder ein tatséchlich eingetretener
Ausfall grosse Auswirkungen auf die Wertentwicklung haben. Die Wahrscheinlichkeit, dass
dies eintritt, héngt von der Kreditw(rdigkeit der Emittenten ab.

- Liquiditatsrisiko: Wenn ein erheblicher Vermdgensanteil in Finanzinstrumente angelegt
wird, deren Handelbarkeit unter bestimmten Umstanden relativ gering ist, besteht ein
materielles Risiko, dass der Fonds nicht zu giinstigen Zeiten oder Preisen handeln kann.

GLOSSAR

Kreditratings: Die oben stehende Aufschliisselung der Kreditratings fiir
Wandelanleihenfonds beruht auf internen Ratings und aus externen Quellen stammenden
Ratings.

Risiko-Ertrags-Profil: Dieser Indikator (SRRI) stellt die annualisierte historische Volatilitat
des Teilfonds (ber einen Zeitraum von funf Jahren dar. Decken die vorliegenden Daten
einen Zeitraum von weniger als fiinf Jahren ab, werden die fehlenden Ertrage anhand
einer geeigneten Benchmark simuliert. Der SRRI kann sich im Laufe der Zeit &ndern und
sollte nicht als Indikator fiir zukiinftige Risiken oder Ertrdge herangezogen werden. Selbst
eine Einstufung des Teilfonds in die niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass er mit
einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden kann oder das Kapital garantiert oder
geschitzt ist.

Total Expense Ratio ("TER"): Die Gesamtgebiihren fiir die Verwaltung und den Betrieb
eines Fonds. Die TER umfasst die jahrliche Managementgebihr sowie andere Kosten, zum
Beispiel Rechts-, Administrations- und Revisionskosten (Quelle: gepriifte Jahresberichte
oder ungepriifte Halbjahresberichte).

Volatilitat: Eine statistische Messgrosse fiir die Preisschwankungen eines Wertpapiers. Sie
kann auch zur Beschreibung von Wertschwankungen an einem bestimmten Markt
verwendet werden. Eine hohere Volatilitét deutet auf ein héheres Risiko hin.

Sharpe Ratio: Eine Messgrésse fiir die risikobereinigte Performance. Je grosser diese
Verhdltniszahl ist, desto besser ist die erzielte risikobereinigte Performance.

Drawdown: Der Drawdown wird gewdhnlich als Prozentsatz zwischen dem Héchst- und
dem Tiefststand einer Anlage in einem bestimmten Zeitraum ausgedrtickt. Er kann beim
Vergleich zwischen maglicher Entschédigung und Risiko einer Anlage Anhaltspunkte
liefern.

Korrelation; Die Korrelation misst, wie sich Wertpapiere oder Anlageklassen gegeniiber
einander verhalten. Stark korrelierte Anlagen bewegen sich tendenziell im Gleichschritt auf
und ab. Anlagen mit einer niedrigen Korrelation hingegen entwickeln sich bei
unterschiedlichen Marktverhéltnissen eher in entgegengesetzte Richtungen, wodurch
Anleger von Diversifikationsvorteilen profitieren. Die Korrelation liegt zwischen 1 (perfekte
Korrelation) und -1 (perfekte inverse Korrelation). Ein Korrelationskoeffizient von 0 deutet

DISCLAIMER

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial.

Das vorliegende Dokument wurde von Lombard Odier Funds (Europe) S.A. erarbeitet und
wird von Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited, einer in England und Wales
gegriindeten privaten Gesellschaft mit beschrankter Haftung, deren Registernummer
07099556 lautet, mit Sitz in Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London,
Grossbritannien, W1S 3AB ausgegeben. Lombard Odier Investment Managers ("LOIM") ist
ein Markenzeichen.

Der in diesem Dokument erlduterte Fonds (nachfolgend der "Fonds") ist eine Luxemburger
Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV). Der Fonds ist als 0GAW im
Sinne der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates von der Luxemburger Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und wird von dieser reguliert. Die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (nachfolgend
die "Verwaltungsgesellschaft"), eine in Luxemburg domizilierte Aktiengesellschaft (SA), die
ihren Sitz an der 291, route d'Arlon L-1150 Luxemburg hat und von der CSSF als eine
Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Rates in ihrer jeweils
gilltigen Fassung zugelassen ist und reguliert wird. Der Fonds ist lediglich in bestimmten
Rechtsordnungen zum 6ffentlichen Vertrieb registriert. Dieses Dokument stellt weder eine
Empfehlung zur Zeichnung noch ein Angebot zum Verkauf oder eine Aufforderung oder ein
Angebot zum Kauf von Aktien des Fonds dar; zudem werden die Aktien des Fonds nicht in
Rechtsordnungen verkauft, wo derartige Angebote, Aufforderungen oder Verkdufe
rechtswidrig wéren. In bestimmten Rechtsordnungen kann der Vertrieb von Aktien dieses
Fonds demzufolge Einschrénkungen unterliegen. Potenzielle Anleger miissen sich iber
solche Einschrénkungen wie gesetzliche, steuerliche, Devisen- oder andere
Beschrdnkungen in den fiir sie geltenden Rechtsordnungen informieren und sie einhalten.
Dieses Dokument darf weder vollstdndig noch teilweise als Grundlage fiir einen Vertrag
zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien des Fonds dienen. Ein Erwerb von Aktien darf nur
auf der Grundlage der offiziellen Fondsdokumente in ihrer endgiiltigen Fassung erfolgen.
Die Satzung, der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen, das
Zeichnungsformular sowie die jlingsten Jahres- und Halbjahresberichte sind die einzigen
offiziellen Verkaufsunterlagen flir die Aktien des Fonds (die "Verkaufsdokumente"). Sie

o

Das kann die Renditen des Fonds schmélern.

- Schwellenlandrisiko: Aufgrund von erheblichen Investitionen in Schwellenldndern kann
der Kauf und Verkauf der Anlagen erschwert sein. Schwellenldnder kénnen ausserdem
héufiger politischen Unwégbarkeiten ausgesetzt sein und Anlagen, die in diesen Landern
gehalten werden, geniessen mdglicherweise nicht den gleichen Schutz wie in den
Industrielandern.

Nahere Informationen zu den Risiken sind in Anhang B “Risikofaktoren des
Fondsprospekts enthalten.

auf eine fehlende Wechselwirkung hin.

Tracking Error: Ein Mass dafiir, wie genau ein Anlageportfolio dem Index folgt, an dem es
gemessen wird.

Bond Floor: Der niedrigste Wert, auf den Wandelanleihen unter Beriicksichtigung des
Barwerts der verbleibenden kiinftigen Cashflows und der Kapitalriickzahlung fallen
konnen. Beim Bond Floor handelt es sich um das Niveau, auf dem eine Wandelanleihe
wertlos wird, weil der Kurs der zugrunde liegenden Aktie deutlich unter den
Umwandlungswert gesunken ist.

Delta; Die Kennzahl, welche die Preisverdnderung des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts ins Verhaltnis zur entsprechenden Preisverdnderung eines Derivats setzt.
Prémie: Liegen die aktuellen Zinssatze beim Kauf eines festverzinslichen Wertpapiers
(Anleihe) unter dem Couponzins, féllt beim Kauf eine Pramie an. Anleger bezahlen eine
Prémie flir ein Investment, das mehr einbringt als die aktuellen Zinsen.

Rendite auf Endverfall: Die erwartete Verzinsung einer Anleihe, die bis zum
Falligkeitsdatum gehalten wird.

Coupon: Die bei der Emission einer Anleihe festgelegte Verzinsung.

Modified Duration: Diese Kennzahl driickt aus, wie sich eine Zinsveranderung um 100
Basispunkte (1%) auf den Kurs einer Anleihe auswirkt.

Durchschnittliche Duration: Die in Jahren ausgedriickte durchschnittliche Modified
Duration eines Portfolios.

Expected Loss: Der in Prozent ausgedriickte erwartete durchschnittliche Verlust eines
Portfolios pro Jahr.

Attachment Point; Die modellierte Wahrscheinlichkeit einer negativen Portfoliorendite in
einem bestimmten Jahr.

FROC (Festsatz fiir Betriebskosten): Die Betriebskosten umfassen die Ausgaben, die direkt
von der Gesellschaft verursacht werden ("Direktkosten") und jene, die aus den Aktivititen
der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft entstehen
("Fondsdienstleistungskosten").

sind erhéltlich unter http//:www.loim.com und kdnnen am Sitz des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft, von den Vertriebspartner des Fonds oder von den lokalen
Vertrigbsstellen wie unten erwdhnt kostenlos bezogen werden.

Deutschland. Aufsichtsbehdrde: Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Vertreter: DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer LandstraBe 16, D-60325 Frankfurt
am Main.

Eine Anlage in diesen Fonds eignet sich nicht fiir alle Anleger. Investitionen in einen Fonds
sind spekulativer Natur. Es besteht keine Gewdahr, dass das Anlageziel des Fonds erreicht
oder dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Die bisherige oder die geschéatzte Performance
einer Anlage ist nicht unbedingt ein Hinweis auf ihre zukiinftige Entwicklung, und es gibt
keinerlei Garantie dafir, dass Gewinne erzielt werden oder hohe Verluste ausgeschlossen
sind. Wenn der Anlagefonds auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung eines
Anlegers lautet, kdnnen Wechselkursschwankungen die Preise und Ertrage
beeintrachtigen. Sdmtliche Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich inklusive der
Wiederanlage von Zinsen und Dividenden, wéhrend Kommissionen und Kosten im
Zusammenhang mit der Ausgabe und der Riicknahme von Aktien nicht beriicksichtigt
sind. Die Performancezahlen beruhen auf Schétzungen und sind nicht gepriift. Die
Nettoperformance entspricht der Wertentwicklung nach Abzug von Gebtihren und Kosten
flr den/die entsprechende(n) Fonds/Aktienklasse(n) im Referenzzeitraum. Dieses
Dokument enthdlt keine persdnlichen Empfehlungen oder Ratschldge und ersetzt keine
professionelle Beratung zu Anlagen in Finanzprodukte. Bevor er eine Anlage in diesen
Fonds tétigt, sollte ein Anleger die gesamten Verkaufsdokumente, insbesondere
hinsichtlich der mit einer Anlage in diesen Fonds verbundenen Risiken, lesen. Es obliegt
dem Anleger, die Angemessenheit einer solchen Anlage unter Berticksichtigung seiner
speziellen Umsténde sorgféltig zu prifen und sich gegebenenfalls von einem
unabh&ngigen Fachberater hinsichtlich der Risiken sowie der rechtlichen, regulatorischen,
finanziellen, steuerlichen und buchhalterischen Folgen beraten zu lassen. Dieses
Dokument ist das Eigentum von LOIM und wird dem Empfénger nur fiir die persénliche

Aufgrund des bisherigen Leistungsausweises kann nicht auf die zukiinftige Performance geschlossen werden. Die Performancedaten beriicksichtigen die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen entstandenen Kommissionen und Kosten
nicht. Die dargestellte Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren. Der NIW von Fondsanteilen und die offiziellen Benchmarkkurse werden fiir Performancevergleiche herangezogen. Datenherkunft: Lombard Odier. Bitte beachten Sie die

wichtigen Informationen am Ende des Dokuments.
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Nutzung zur Verfigung gestellt. Ohne vorherige schriftliche Genehmigung von LOIM darf
es weder teilweise noch in seiner Gesamtheit vervielfaltigt, tibermittelt, verandert oder zu
anderen Zwecken verwendet werden. Dieses Dokument ist nicht zur Abgabe,
Veroffentlichung oder Verwendung in Rechtsordnungen bestimmt, in denen eine solche
Abgabe, Verdffentlichung oder Verwendung rechtswidrig ist. Dieses Dokument enthélt die
Einschétzungen von LOIM zum Zeitpunkt der Verdffentlichung. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen und Analysen basieren auf Quellen, die als verldsslich erachtet
werden. LOIM leistet jedoch keine Gewahr fiir die Aktualitit, Genauigkeit oder
Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und haftet nicht ftir
Schéden oder Verluste, die aus der Nutzung dieses Dokuments entstehen. Alle
Informationen, Meinungen und Preisangaben kdnnen jederzeit ohne Vorankiindigung
geéndert werden. Der Inhalt dieses Dokuments ist flir Personen gedacht, die versierte
Anlageexperten sind und die fiir die Tatigkeit an den Finanzméarkten entweder zugelassen
oder reguliert sind, oder fir Personen, die nach der Einschatzung von LOIM (iber das
Know-how, die Erfahrung und das Wissen verfligen, die fir die in diesem Dokument
beschriebenen Anlagegeschéfte erforderlich sind, und von denen LOIM die Zusicherung
erhalten hat, dass sie ihre eigenen Anlageentscheidungen treffen kénnen und die mit den
im vorliegenden Dokument beschriebenen Anlagetypen verbundenen Risiken verstehen,
oder fiir Personen, die LOIM ausdrticklich als geeignete Empfanger dieses Dokuments
anerkannt hat. Falls Sie keine Person sind, die unter die oben genannten Kategorien fallt,
werden Sie gebeten, dieses Dokument entweder LOIM zu retournieren oder es zu
vernichten. Wir weisen Sie ausdriicklich darauf hin, dass Sie sich nicht auf dessen Inhalt
oder darin erlduterte Anlagethemen verlassen und dieses Dokument nicht an Dritte
weiterleiten dirfen. Dieses Dokument darf weder als Original noch als Kopie in die USA,
Gebiete unter der Hoheitsgewalt der USA oder der Rechtsprechung der USA unterworfene
Gebiete gesendet, importiert oder dort abgegeben oder einer US-Person bzw. zu deren
Gunsten zugestellt werden. Als US-Person gelten vorliegend alle Personen, die US-Biirger
sind oder ihren Wohnsitz in den USA haben, alle Personengesellschaften, die in einem
Bundesstaat oder Gebiet unter der Hoheitsgewalt der USA gegriindet oder organisiert sind,
alle Kapitalgesellschaften, die nach dem US-amerikanischen Recht oder dem Recht eines
Bundesstaates oder Gebiets unter der Hoheitsgewalt der USA organisiert sind, sowie alle
in den USA ertragsteuerpflichtigen Vermégen oder Trusts, ungeachtet des Ursprungs ihrer
Ertrdge.

Datenquelle: Sofern nicht anders angegeben, wurden die Daten von LOIM aufbereitet.

Haftungsausschluss im Zusammenhang mit Morningstar Ratings und Kategorien: © 2021
Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind

o

Eigentum von Morningstar; (2) diirfen nicht kopiert oder verteilt werden; und (3) ihre
Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitit werden nicht zugesichert. Weder Morningstar
noch seine Inhalteanbieter sind fiir Schaden oder Verluste verantwortlich, die durch die
Verwendung dieser Informationen entstehen.

Wichtige Informationen zu den Benchmarks : Sémtliche in den Factsheets enthaltenen
Benchmarks oder Indizes dienen Informationszwecken, und die in der Vergangenheit
erzielte Performance bietet keine Gewahr fiir die kiinftige Wertentwicklung. Weder die
Benchmarks noch die Indizes sind mit den Anlagestrategien eines Fonds direkt
vergleichbar. Zudem diirfen Anleger nicht annehmen, dass eine direkte Korrelation
zwischen der Performance einer Benchmark oder eines Index mit jener eines Fonds
besteht. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei abgesicherten Anteilsklassen
die Performanceindex-Absicherungsmethode auf jener der betreffenden Anteilsklasse
basiert (Replikation). Sie kann die durch den Fondsmanager simulierte Performance der
Benchmark enthalten, damit der Mechanismus der betreffenden Anlageklasse repliziert
werden kann.

Wichtige Informationen zum Performanceziel/angestrebten Risiko : Das
Performanceziel/angestrebte Risiko ergibt sich aus der Portfoliostruktur. Es bildet nicht die
vergangene Performance bzw. das vergangene Risiko ab und bietet keine Gewahr fiir
die/das aktuelle oder zukiinftige Performance/Risiko.

Wichtige Informationen zur Portfoliozusammensetzung : Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen zum Portfolio dienen lediglich lllustrationszwecken und stellen
weder eine Empfehlung fir eine Anlage in die betreffenden Wertschriften noch eine
umfassende Darstellung aller fiir eine entsprechende Anlage zu berticksichtigenden
Faktoren und Uberlegungen dar. Sie veranschaulichen den vom Fondsmanager gewahlten
Anlageprozess in Bezug auf eine bestimmte Anlageart, lassen jedoch nicht unbedingt auf
die vergangene oder zukiinftige Portfoliostruktur des gesamten Fonds schliessen. Sie
reichen alleine nicht aus, um einen klaren und ausgewogenen Uberblick iiber den vom
Fondsmanager gewéhiten Anlageprozess oder die Zusammensetzung des Anlageportfolios
des Fonds zu erhalten. Weitergehende Informationen zur Berechnungsmethode und zum
Beitrag jeder Bestandsposition des betreffenden Depots zur Depot-Gesamtperformance
sind beim Fonds oder bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

© 2021 Lombard Odier Investment Managers — alle Rechte vorbehalten.

Aufgrund des bisherigen Leistungsausweises kann nicht auf die zukiinftige Performance geschlossen werden. Die Performancedaten beriicksichtigen die bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen entstandenen Kommissionen und Kosten
nicht. Die dargestellte Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren. Der NIW von Fondsanteilen und die offiziellen Benchmarkkurse werden fiir Performancevergleiche herangezogen. Datenherkunft: Lombard Odier. Bitte beachten Sie die
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