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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bietet Stiftungen und anderen verantwortungsbewussten
Anlegern eine professionelle Vermdgensverwaltung. Die wachstumsorientierte Multi-Asset-Strategie soll
attraktive Ertrage bei einem langfristigen Substanzerhalt des Vermégens erwirtschaften. Das
Fondsmanagement investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in Aktien (maximal 75
Prozent), Renten, Wandelanleihen, Wahrungen, Gold (indirekt) und Investmentfonds. Derivate kdnnen
zur Absicherung oder Ertragsoptimierung eingesetzt werden. Die Anlagestrategie umfasst hauseigene
Bewertungsmodelle, ESG-Integration, Engagement und Voting. Zusdtzlich werden Ausschlusskriterien
berlcksichtigt, die sich an einem breiten Wertekonsens orientieren. So verzichtet das
Fondsmanagement auf Anlagen in Unternehmen, die in Verbindung mit der Herstellung und dem
Vertrieb von kontroversen Waffen stehen oder signifikante Umsdtze mit Riistungsgiitern, Kohle, Tabak,
Alkohol oder Glicksspiel erzielen. Auch Unternehmen mit schweren VerstéBen gegen die Prinzipien des
UN Global Compact (Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung)
werden ausgeschlossen. Bei der Auswahl von Staatsanleihen werden keine Emittenten beriicksichtigt,
die von Freedom House als ,nicht frei” eingestuft werden. Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand
eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.
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Ertragsverwendung

Vertriebszulassung

Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP

Fondsvermégen 127,07 Mio. EUR

Riicknahmepreis 104,07 EUR

Mindesterstanlage 1.000.000,00 EUR

Mindestfolgeanlage keine

Kosten'

Laufende Kosten

davon u.a.
Verwaltungsvergiitung

bis zu 3,00 %

Umtauschprovision
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Mdr21  Mai21 Jul 21 Sep21 Nov21 Jan22 Mdr22 Mai22 Jul22 Sep22 Nov22

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

seit Auflage

1 Monat 2022 YTD 1Jahr 05.01.21

Anteilklasse +1,93% -9,38% -7113% +4,07 %

ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

1 Jahr

Anteilklasse -713%

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 31.10.22

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den
maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem
Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begrinden
keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Steuerliche Teilfreistellung fiir in Deutschland ansassige
Anleger

Mischfonds: mind. 25 % des Wertes des Teilfonds werden in
Kapitalbeteiligungen angelegt. (§2 Abs. 7 Investmentsteu-
ergesetz)

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten
Jahresbericht.
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TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %) BONITATENAUFTEILUNG BEI RENTEN (IN %)

Informationstechnologie 24,05 %

35,79%
11,08 %

Industrieunternehmen

Basiskonsumgtiter

Kommunikationsdienste

7. Nicht-Basiskonsumgiiter Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
OO IROROOMOONNY - - -=nc2na Stand: 31.10.22

8. Material

9. Immobilien Bei der Ermittlung der Ratingzugehdérigkeit wird

eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberiicksichtigt.
Keine Wandelanleihen.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.10.22

ASSET ALLOKATION UND BANDBREITE (IN %)

Aktien [ | 64,52 %
Renten [ | 17,02 %
Wandelanleihen [l 0,67%
Gold (indirekt) [ | 8,99 %
Kasse [ | 8,93 %
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Nicht dargestellt:  Sonstiges (u.a. Derivate) derzeit -0,14 %

I Aktuelle Gewichtung Bandbreite* Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.22

*Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar.

MONATSKOMMENTAR

Die Inflation verharrte im Oktober auf unverdndert hohen Niveaus. So markierte sie in der Eurozone mit
10,7 % ein neues Hoch, die Kerninflationsrate lag bei 5,0 %. Hierauf reagierten die Notenbanken mit einer
Fortfihrung ihres Zinserhohungspfades; die Europdische Zentralbank beispielsweise erhdhte ihre
Leitsdtze um 0,75 Prozentpunkte. Die Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen stiegen zundchst auf die
hochsten Stande seit 2011 (Deutschland), beziehungsweise 2008 (USA). Diese Entwicklung relativierte
sich ab Mitte des Monats wieder, sodass per Saldo die Renditen von deutschen Staatsanleihen auf
unverandertem Niveau lagen, wahrend ihre US-amerikanischen Pendants um 20 Basispunkte anstiegen.
Die Berichtssaison startete turbulent mit groBeren Kursverlusten bei US-Technologiewerten wie
Alphabet, Amazon, Meta oder Microsoft. Doch trotz der Ausschldge bei diesen Schwergewichten, konnte
der breite Aktienmarkt ab Mitte des Monats Fahrt aufnehmen. So legte der globale Aktienindex MSCI
World um 6,2 % (in Euro, inklusive Dividenden) zu. Schwach entwickelte sich hingegen Gold - das
Edelmetall verlor 1,6 % (in US-Dollar), beziehungsweise 2,6 % (in Euro). In diesem Umfeld verbuchte der
Fonds einen Wertzuwachs von 1,9 %. Die hochsten Beitrage zur Wertentwicklung des Fondsportfolios
lieferten Aktien, aber auch Anleihen und Wahrungsabsicherungen konnten positiv zur Wertentwicklung
beitragen. Die einzigen nennenswerten Verluste stammten von unseren Goldbestanden (indirekt). Im
Oktober haben wir im Aktienbereich Givaudan neu aufgenommen. Etwas reduziert haben wir hingegen
die Bestande an Alibaba, Dollar General, Novo Nordisk und Pinterest. Zum Monatsende lag die
Aktienquote leicht Giber dem Niveau des Vormonats bei 64,5 %. Im Rentenbereich haben wir vor allem in
US-Dollar denominierte Titel von Emittenten mit guter Bonitdt, wie beispielsweise Home Depot, Procter
& Gamble oder Roche, gekauft. Angesichts der im Jahresverlauf deutlich gestiegenen Renditen erscheint
hier das Chance-Risiko-Verhdltnis inzwischen attraktiv. Die Rentenquote und Duration stiegen im
Monatsverlauf geringfiigig auf 17,0 % beziehungsweise 2,9.

FONDSMANAGEMENT

Stephan Scheeren Julian-Benedikt
Fondsmanager Hautz

seit 2008 bei Fondsmanager
Flossbach von Storch. seit 2017 bei

Flossbach von Storch.

Dr. Tobias Schaffoner
Head of Multi-Asset
seit 2012 bei
Flossbach von Storch.

GENERELLER NACHHALTIGKEITSANSATZ
FLOSSBACH VON STORCH

Flossbach von Storch handelt nach einem ganzheitlichen
Verstandnis von Nachhaltigkeit und integriert ESG-Faktoren
(Environment, Social und Governance) fest in ihrem
proprietaren Investmentprozess. Das hausinterne Research
prift jede neue Investmentidee anhand einer
fundamentalen Unternehmensanalyse eingehend auf ihre
Qualitat. Nur wenn ein Unternehmen langfristig Ertrage
erwirtschaftet und keine gravierenden ESG-Konflikte
vorliegen, wird eine Investmentidee zu einem moglichen
Investment. Dabei wird einer langfristig ausgerichteten,
integren Unternehmensfiihrung (G) eine besondere
Bedeutung zugemessen. Sie ldsst Riickschliisse auf die
Beachtung aller ESG-Faktoren zu.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit finden Sie
unter:

www fvsinvest.lu/nachhaltig-investieren

AUSSCHLUSSKRITERIEN

- Gedchtete Waffen (Umsatzschwelle > 0 %)

- Rustungsguiter (Umsatzschwelle > 10 %)

- Tabakproduktion (Umsatzschwelle > 5 %)

- Alkoholproduktion (Umsatzschwelle > 5%)

- Gliicksspiel (Umsatzschwelle > 5 %)

- Kohle (Umsatzschwelle > 30 %)

- Unternehmen mit schweren VerstoRen ohne positive
Perspektive gegen die Prinzipien des UN Global Compact
(Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung)

- Es wird nicht in Staatsanleihen investiert, deren Emittenten
von Freedom House als ,,nicht frei“ eingestuft werden.


www.fvsinvest.lu/nachhaltig-investieren
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CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites
Anlagespektrum.

+ Durch die Anlage von Vermogenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursdnderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den méglichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form
von Gold).

RISIKEN

Allgemeines Marktrisiko: Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung
der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-
Kriterien beschranken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den -
auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und
Tendenzen an den Madrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegenlber dem
Einstandspreis fallt. VerduBert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstande gegenlber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig
zurlick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht tiber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Wadhrungsrisiko: Hdlt ein Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wdhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der
Basiswahrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden
Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

Zinsdnderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im KIID und Verkaufsprospekt
genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erh6hten Verlustrisiken einher.
Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich auch die Gewinnchancen des
Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen stdrkeren
Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind moglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:

Langfristig: langer als 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag

1 2 3 4 5 6 7

Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; ei-
ne Vorhersage kinftiger Entwicklungen ist damit
nicht méglich. Die Einstufung des Fonds bzw. der
Anteilklasse kann sich kiinftig dndern und stellt
keine Garantie dar. Auch ein Fonds bzw. eine An-
teilklasse, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt
keine vollig risikolose Anlage dar. Der Fonds bzw.
die Anteilklasse ist in Kategorie 5 eingestuft, weil
ihr Anteilpreis mittleren bis starken Schwankun-
gen unterliegt und deshalb die Gewinnchance
aber auch das Verlustrisiko moderat bis hoch sein
kénnen. Bei der Einstufung der Anteilklasse in eine
Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund
des Berechnungsmodells nicht alle Risiken bertick-
sichtigt werden. Eine ausfiihrliche Darstellung fin-
det sich im Abschnitt ,,Risikohinweise” des Ver-
kaufsprospekts.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-
beratung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds sind dem Ver-
kaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, er-
gdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Landern,
fur die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von
Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter dem Hyper-
link https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, landerspezifi-
sche Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beziiglich ihrer Investment-
fonds vornehmen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsdachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wdhr und keine Haftung iibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurtick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Rickvergiitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemdR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den
personlichen Verhaltnissen des Anlegers abhéngig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsul-
tieren Sie diesbezuglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf an-
geboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt , US-Perso-
nen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,US-Personen” im Sinne der De-
finition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft wer-
den. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA ver-
breitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein
Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann tber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

© 2022 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290

E-Mail: info@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.de
Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41 44 217 37 00

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch
Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
IPConcept (Schweiz) AG

Minsterhof 12, 8001 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41 44 224 32 00

E-Mail: fondsvertretung.ch@ipconcept.com
Fax: +4144 22432 28

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12, 8001 Ziirich
Schweiz

Zahistelle Liechtenstein

VP Bank AG

Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz
Liechtenstein



https://www.fvsinvest.lu/
https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte

