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Marketingunterlage fiir Privatkunden

Robeco US Green Bonds SH EUR

Robeco US Green Bonds ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in von Regierungen, quasi-staatlichen Einrichtungen und Unternehmen emittierte auf USD lautende griine Anleihen investiert. Die Auswahl der Anleihen basiert auf einer
Fundamentalanalyse. Ziel des Fonds sind nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Fonds investiert mindestens zwei
Drittel seines Gesamtvermdgens in auf USD lautende globale griine Anleihen mit einem Mindestrating von ,,BBB-" (bzw. eine gleichwertige Einstufung) von mindestens einer der anerkannten Ratingagenturen. Die Auswahl der Green Bonds
erfolgt auf der Basis von Daten externer Anbieter oder der intern entwickelten Struktur, tiber die weitere Informationen auf der Website www.robeco.com/si verfiigbar sind. Der Fonds hat auch das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu liefern.

Breeuwsma
Fondsmanager seit 27-07-2021

Index

Michiel de Bruin, Stephan van lJzendoorn, Joost

Bloomberg MSCI US Green Bond Index

Allgemeine Informationen

Marktentwicklungen

Der Juni war gepragt von erheblicher geopolitischer Unsicherheit im Nahen Osten und dem nahenden Stichtag 9. Juli
fiir landerspezifische Zélle. In den USA belieR die Fed den Zielbereich fiir den Leitzins wie erwartet zum vierten Mal in
Folge unverdndert bei 4,25-4,50. Die neuen Prognosen zeigten eine hohere Inflation und ein langsameres BIP-
Wachstum fiir 2025, was bestdtigt, dass die Annahmen (ber die Einfuhrzolle nun offiziell in die Prognosen integriert
wurden. Dennoch zogen die Anleihen an, als die Markte begannen, Zinssenkungen zu antizipieren, da sich die
Inflation abkiihlte und gemaRigte Botschaften einiger Fed-Mitglieder die Zinsen stiitzten. In Europa beschloss der
EZB-Rat im Juni eine Senkung der Zinssatze um 25 Bp., wodurch der Satz fiir die Einlagefazilitat auf 2,0 % sank. Die
Markte fiir Unternehmensanleihen blieben stabil, wobei sich die Spreads fiir IG- und HY-Anleihen aufgrund der
starken Nachfrage nach Carry und der allgemein giinstigen Fundamentaldaten verengten. Politische Risiken in
Frankreich und die Fragmentierung des Welthandels bleiben die wichtigsten Punkte, die es zu beachten gilt.

Prognose des Fondsmanagements
Die Credit-Markte haben sich nach dem , Liberation Day” stark erholt, wobei sich die Spreads liber das Niveau vor
dem Schock hinaus verengten, was auf solide technische Daten und eine robuste Nachfrage zuriickzufiihren ist. Die

Anlagegattung Anleihen Fundamentaldaten bleiben vorerst stabil, auch wenn die tatsachliche wirtschaftliche Belastung durch Zélle und
Fondswahrung EUR politische Unwagbarkeiten sich noch nicht vollstandig ausgewirkt hat. US-Credits werden durch einen starken Carry
Fondsvolumen EUR 14.542.958 und eine vorsichtige Emissionstatigkeit gestitzt, aber die flachen Zinskurven und die iiberzogenen Bewertungen
GroRe der Anteilsklasse EUR 12.205.492 begrenzen das Aufwartspotenzial. Europa bietet weiterhin relatives Wertpotenzial, weil es sich seit dem ,, Liberation
Anteile im Umlauf 135.548 Day” schwach entwickelt hat, wahrend Schwellenldnder-Credits von eine Riickgang der Verschuldung und

Datum 1. Kurs 27-07-2021 forderlichen makrodkonomischen Faktoren profitieren. Bei High-Yield-Anleihen gibt es strukturelle
Geschaftsjahresende 3112 Herausforderungen, da das Restrukturierungsrisiko steigt und sich der Schwerpunkt der Anleger auf Qualitat
Laufende Geblhren 0,36% verlagert. Enge Spreads lassen wenig Spielraum fiir Fehler, was eine konservative Beta-Positionierung nach sich
Taglich handelbar Ja zieht. Selektivitat, Bonitat und regionale Allokation werden auch in den kommenden Monaten entscheidend sein.
Ausschiittung Nein

Ex-ante Tracking-Error-Limit 3,50%

Verwaltungsgesellschaft

Nachhaltigkeitsprofil

) Ausschlisse++

)

( :\ ESG-Integration

Fiir weitere Informationen iiber Ausschliisse siehe
https://www.robeco.com/exclusions/

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Fr weitere Informationen tiber unsere Methodik in Bezug auf das Zieluniversum

siehe https://www.robeco.com/si

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Kurs Charakteristika
30-06-25 EUR 90,05

Hochstkurs Ifd. Jahr (30-06-25) EUR 90,05 -

Tiefstkurs Ifd. Jahr (13-01-25) EUR 8580  Bonitat

Option Angepasste Duration (in Jahren)
Laufzeit (in Jahren)

GebUhrenStruktur \ Yield to Worst (%, Hedged)
Vervyaltung§vergutung 0,15% Green Bonds (%, Weighted)
Servicegebuhr 0,16%

Rechtsform

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene

Investmentgesellschaft
UcCITs v Ja
Anteilsklasse SH EUR
Der Fonds ist ein Teilfonds der Robeco Capital Growth
Funds SICAV.

Zugelassen in
Osterreich, Belgien, Deutschland, Luxemburg,
Niederlande, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Wahrungsstrategie
Wahrungsrisiken werden abgesichert.

Risikomanagement

Das Risikomanagement ist in den Anlageprozess integriert,
um sicherzustellen, dass die Positionen immer innerhalb
eines festgelegten Rahmens bleiben.

Dividendenpolitik

Der Fonds schiittet keine Dividende aus.

Wertpapierkennummern

ISIN LU2352503069
Bloomberg ROUGBSE LX
WKN A3CV8P
Valoren 112605377

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fur die Zukunft. Diese produktbezogenen

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Sektorgewichtung

Die Durationsposition des Portfolios blieb fast neutral. Nach einem

Factsheet

Robeco US Green Bonds SH EUR

| Daten per 30-06-2025

Sektorgewichtung

Deviation index

starken Lauf reduzierten wir einige unserer Steepener-Positionen, Agenturen - 22,0% ‘ 1,3%
sind aber beim langen Ende immer noch optimistisch. Da die : . N
zunehmende Emission von Staatsanleihen, vor allem fiir Finanzwesen _ 17,7% ‘ 5.4%
Verteidigungsausgaben, Druck auf langere Laufzeiten ausiibt, Industrie _ 17,3% _ 4,0%
.sehen.ww Wgrtpotentla!_ln Ianglgufenden Steepenern. Der Fc_mds Versorger _ 15,5% ‘ 3,1%
ist weiterhin in Banken tibergewichtet und in REITs untergewichtet. -
Bei Unternehmensrisiken sind wir iibergewichtet, bei Supranational ] 15,1% - 4,7%
Ubergewichtung in Basisindustrie, zyklischen Konsumgiitern und Localkoerperschaften I 339% 06%
Technologie ggu. einer Untergewichtung in Versorgern. - d d
Schatzsbriefe | 2,4% a 2,4%
Staatsanleihen 0,0% - -8,4%
CMBS 0,0% -0,2%
Bargeld und andere Instrumente ! 6,7% - 6,7%

Wahrungsallokation
Der Fonds investiert vor allem in auf USD lautende griine Anleihen.

Wahrungsallokation

Deviation index

Per Fonds ist zu ca. 87 % in USD-Anleihen investiert, hat aber eine US-Dollar - 84,7% - -15,3%
Ubergewichtung von ca. 9 % in EUR-Papieren, was die Praferenz £ h % _ %
von europaischen Titeln ggli. USD-Unternehmen reflektiert. Der uro 8,6% 8,6%

Fonds hat kein aktives Wahrungsrisiko, da Positionen relativ zur
Benchmark abgesichert sind.

Durationsverteilung
Die EZB steht scheinbar kurz vor der Pausierung ihres

Durationsverteilung

Deviation index

Lockerungszyklus, wahrend die Fed Kiirzungen noch USs-Dollar - 4,6 ‘ 0,3
aufschiebt. Wir glauben, dass die Fed aufgrund der
schwachen US-Arbeitsmarktdaten in diesem Sommer die Euro _ 0,4 - 04

Zinsen senken konnte. Die Front-End-Eurokurse haben
Mitte April ihren Tiefpunkt erreicht und bewegen sich
seither seitwarts. Die aktuelle Versteilerung der deutschen
und der Euro-Kurve wurde durch das lange Ende
verursacht, und wir erwarten eine Fortsetzung. In
ahnlicher Weise erwarten wir auch, dass das lange Ende
der US-Kurve unter Druck bleibt, da der Abschluss des
"One Big Beautiful Bill" von Prasident Trump naher riickt.
Wir bevorzugen weiterhin Steepener auRerhalb der Kurve.

Ratingallokation
Die Positionen reflektieren die Makro- und

Ratingallokation

Deviation index

Creditstrategien des Fonds. Die Positionierung in den AAA - 25,6% . 11,2%
verschiedenen Rating-Segmenten ist das Ergebnis von : -
Betapositionierung, Sektorthemen und AA _ 14,8% 0,8%
Emittentenauswahl. Der Fonds ist in AAA-Papieren deutlich A _ 21,2% - -17,0%
Uibergewichtet und in A- und BBB-Anleihen BAA - 27 0% ‘ 6.4%
untergewichtet. Der Fonds ist mit ca. 4 % in BB-Anleihen ! !
libergewichtet. BA ] 4,5% _ 4,5%
Bargeld und andere Instrumente ] 6,7% _ 6,7%

Subordination allocation
Der Fonds investiert hauptsachlich in vorrangige

Verteilung bei nachrangigen Arten

Deviation index

unbesicherte griine Anleihen mit IG-Rating. Nachrangige Senior e 89,6% - 9,3%
griine Anleihen sind erlaubt, und es gibt Spielraum fiir BB- : ; i -
Anleihen. Derzeit hilt der Fonds 4 % an BB-Papieren. Alle Hybrid 2,3% 2%
Anleihen missen zundchst unser firmeneigenes 5-stufiges Tier 2 1,4% 1 1,2%
Auswahlverfahren durchlaufen. Hier Gberpriifen wir die o o
Ubereinstimmung mit den Grundsatzen griiner Anleihen Bargeld und andere Instrumente 6,7% - 6,7%

und die Verwendung der Erlose in Bezug auf die EU-
Taxonomie fiir griine Projekte und Aktivitaten. Wir priifen
die Berichterstattung uiber die Verteilung der Erlése und
die Umweltauswirkungen. Darlber hinaus evaluieren wir
die Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten, prifen die
soziale Absicherung und kontroverses Verhalten.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen Seite3/ 9
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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ESG Important information

Die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen zur Nachhaltigkeit kdnnen Anlegern dabei helfen, Nachhaltigkeitsaspekte in ihren Prozess zu integrieren. Diese Informationen dienen nur
zur Veranschaulichung. Die dargelegten Nachhaltigkeitsinformationen diirfen keinesfalls in Bezug auf verbindliche Elemente fiir diesen Fonds verwendet werden. Bei einer
Anlageentscheidung sollten alle im Prospekt beschriebenen Merkmale oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden. Der Prospekt kann auf Wunsch kostenlos von der Robeco-Website bezogen

werden.

Nachhaltigkeit

Der Fonds verfolgt als Nachhaltigkeitsziel, in Green Bonds zu investieren. Green Bonds sind Anleihen, die von externen Quellen als solche anerkannt werden und deren Erl6s fiir die gesamte

oder teilweise Finanzierung oder Refinanzierung von neuen und/oder bereits vorhandenen Umweltschutzprojekten verwendet wird. Die Auswahl der Green Bonds basiert auf externen Daten
oder einer intern entwickelten flinfstufigen Green-Bond-Struktur. Die fiinfstufige Struktur sieht vor, dass die Green Bond-Struktur des Emittenten mit den Marktstandards in Verbindung mit

Green Bonds, wie z. B. den ICMA Green Bonds Principles, vereinbar sein muss. Als nachstes miissen die Erldse aus der Anlage so verwendet werden, dass sie zu mindestens einem der sechs

Ziele der EU-Taxonomie beitragen, ohne eine erhebliche Beeintrachtigung der anderen fiinf zu bewirken. Die sechs Ziele der EU-Taxonomie-Verordnung sind Abmilderung des Klimawandels,
Anpassung an den Klimawandel, nachhaltiger Einsatz und Schutz von Wasser und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Kontrolle von
Umweltverschmutzung sowie der Schutz gesunder Okosysteme. Die dritte und vierte Stufe verlangen, dass der Anleihenemittent Bericht iiber die Verwendung der Erlose erstattet und dass die
Emission mit der allgemeineren Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten iibereinstimmt. In der fiinften und letzten Stufe wird festgehalten, dass der Emittent internationale
Verhaltensnormen wie die internationalen Arbeitsrechte, die Menschenrechte und den UN Global Compact achten muss. Darliber hinaus berlcksichtigt der Investmentprozess Ausschlisse
gemaR der Ausschlusspolitik von Robeco und bezieht finanziell bedeutende ESG-Faktoren in die Bottom-up-Analyse von Emittenten ein, um deren Auswirkungen auf die Fundamentaldaten

der Emittenten zu beurteilen.

Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen.
Der fiir die Nachhaltigkeitsvisualisierung verwendete Index basiert auf dem Bloomberg MSCI US Green Bond Index.

SDG Impact Alignment

Die Verteilung der SDG-Scores zeigt, welche Portfoliogewichte
Unternehmen, deren Tatigkeit sich positiv, negativ oder neutral auf
die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDGs) auswirkt, auf Basis
von Robecos SDG-Rahmenwerk zugewiesen werden. Das
Rahmenwerk nutzt einen dreistufigen Ansatz fiir die Bewertung der
Folgenabstimmung eines Unternehmens auf die relevanten SDGs
und weist dem Unternehmen einen SDG-Gesamtscore zu. Der
Score reicht von einer positiven bis negativen
Auswirkungsabstimmung, abgestuft von einer hohen, mittleren
oder niedrigen Folgenabstimmung. Daraus ergibt sich eine
siebenstufige Skala von -3 bis +3. Zu Vergleichszwecken werden
Index-Kennzahlen neben der Portfolio-Kennzahl ausgewiesen. Die
Zahlen enthalten nur als Unternehmensanleihen gekennzeichnete
Positionen.

Die Verwendung der Logos und Bildsymbole der Vereinten
Nationen fir die Nachhaltigkeitsziele (SDGs), einschlieRlich des
Farbkreises, dient ausschlieRlich der Erkldrung und
Veranschaulichung und bedeutet nicht, dass die Vereinten
Nationen dieses Unternehmen oder die in diesem Dokument
erwahnten Produkte oder Dienstleistungen unterstitzt. Die in
diesem Dokument dargestellten Meinungen oder Interpretationen
spiegeln daher nicht die Meinung oder Interpretationen der UN
wider.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Sustainalytics ESG Risk Rating

Der Tabelle ESG Risk Rating von Sustainalytics ist das ESG-
Risikorating des Portfolios zu entnehmen. Es wird berechnet,
indem das Sustainalytics ESG-Risikorating jeder
Portfoliokomponente mit ihrer jeweiligen Portfoliogewichtung
multipliziert wird. Das Diagramm zur Verteilung nach ESG-
Risikostufen von Sustainalytics zeigt die Portfolio-
Zusammensetzung nach den fiinf ESG-Risikostufen von
Sustainalytics: vernachlassigbar (0-10), gering (10-20), mittel (20-
30), hoch (30-40) und sehr hoch (liber 40). Es gibt einen Uberblick
liber die Portfolio-Aufteilung nach ESG-Risikostufen. Index-Scores
werden zusammen mit den Portfolio-Scores angegeben, um das
ESG-Risikoniveau des Portfolios im Vergleich zum Index zu
verdeutlichen.

Die Zahlen enthalten nur Positionen in Unternehmen.

Negligible Low Medium High Severe
0 0 20 30 40 50
Overall Risk Rating Portfolio 0.1
13.30% better Index 22.04
@ rortiolic ) Index
50%
n A
z 8 E
m 8 @
37.5% "
25%
o
] -]
o . g
=]
12.5% H 9 = 3 5 °
= @ < o 4 o
= =]
8 =]
: m H EE
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2025 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Intensity - Government bond

allocation

Die Klimabilanzintensitét driickt die aggregierte Okoeffizienz eines
Portfolios aus. Die aggregierten CO2-Intensitat des Portfolios
basiert auf den verbundenen Emissionen der Lander. Wir teilen die
CO2-Emissionen eines jeden Landes, gemessen in metrischen
Tonnen CO2, durch die BevdlkerungsgroRe oder das
Bruttoinlandsprodukt, um die CO2-Intensitat des Landes zu
erhalten. Der aggregierte Intensitdtswerte des Portfolios werden
als gewichteter Durchschnitt durch Multiplizieren des
Intensitatswerts jeder bewerteten Portfoliokomponente mit der
Gewichtung der entsprechenden Position berechnet. Index-
Intensitaten werden zusammen mit den Intensitatswerten des
Portfolios angegeben, um die relative CO2-Intensitat des Portfolios
deutlich zu machen. Die Zahlen enthalten nur als Staatsanleihen
gekennzeichnete Positionen.

CO, Emissions
100, /capita

49.36% worse
Source: EDGAR

CO, Emissions
1C0,/mUSD GDP

30.11% worse

Source: EDGAR

Portfolio 13.83
Index
Portfolio 189,846.56

Index 145,908.17

Environmental Footprint - Credit allocation

Die Klimabilanzverantwortung zeigt den gesamten
Ressourcenverbrauch des Portfolios je investierter Mio. USD. Die
Verantwortung jedes bewerteten Unternehmens wird durch
Normalisierung der verbrauchten Ressourcen iiber den Firmenwert
inklusive Barmittel (EVIC) berechnet. Wir aggregieren diese Werte
auf Portfolioebene unter Verwendung eines gewichteten
Durchschnitts, fiir den wir den FuBabdruck eines jeden
Portfoliobestandteils mit der Gewichtung der jeweiligen Position
multiplizieren. Zu Vergleichszwecken werden Index-FuBabdriicke
neben dem Portfolio-FuRabdruck ausgewiesen. Die aquivalenten
Faktoren, die zum Vergleich zwischen dem Portfolio und dem Index
herangezogen werden, stellen europdische Durchschnittswerte dar
und beruhen auf Quellen Dritter in Kombination mit eigenen
Schatzungen. Dementsprechend dienen die aufgefiihrten Zahlen
nur der Veranschaulichung und sind lediglich ein
Orientierungswert. Die Zahlen enthalten nur Positionen in
Unternehmen.

GHG Emissions Scope 1,2 & 3
1C0,eq/mUSD

17.29% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *

‘Waste generation
Tonnes/mUSD

33.17% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use
m?fmUsD

32.83% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *

N The difference is
Portfolio 420.45 equivalent to the
annual C0.eq
roduced by
Index 50834 P 4 & People
N The difference is
Portfolio 5.25 equivalent to the
annual waste
eneration of
Index 7.85 9 & People

H The difference is
Partfolio 5,340.06 equivalent to the
annual water
cansumption of
Index 7,949.76 g 2 People

*Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global

Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further

distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or

material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an

investment or security and should not be relied on as investment advice.

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fur die Zukunft. Diese produktbezogenen

Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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ESG Labeled Bonds

Das Diagramm zu Anleihen mit ESG-Kennzeichnung zeigt die
Beteiligung des Portfolios an Anleihen mit ESG-Kennzeichnung an.
Dies sind inshesondere griine, soziale, nachhaltige und
nachhaltigkeitsorientierte Anleihen. Der Wert wird als Summe der
Gewichtungen der Anleihen mit einer der vorgenannten
Kennzeichnungen im Portfolio berechnet. Die Zahlen fiir den Index
werden zusammen mit den Zahlen fiir das Portfolio angegeben,
um Unterschiede zum Index deutlich zu machen.

0 10 20 0 40 50 50 70 80 90 100 110
Portfolio exposure to

Portfolio weight Index weight
@ CGreen Bonds 84.80% 97.56%
@ Social Bonds 142% 0.00%
© sustainability Bonds 7.10% 173%

Source: Bloomberg in conjunction with data derived from internal processes. BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its

affiliates (collectively “Bloomberg”).

Country Sustainability Ranking

Die Diagramme zeigen die mithilfe der Methode fiir das Country
Sustainability Ranking von Robeco ermittelten Gesamt-, Umwelt-,
Sozial- und Unternehmensfihrungsscores des Portfolios an. Sie
werden unter Verwendung der Gewichtungen und Scores der
jeweiligen Lander fiir die Bestandteile des Portfolios berechnet. Bei
den Scores werden mehr als 50 separate Indikatoren
berlicksichtigt, die jeweils ein eigenes Nachhaltigkeitsmerkmal
entlang der Dimensionen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung auf Landerebene erfassen. Index-Scores
werden zusammen mit den Portfolio-Scores angegeben, um die
relative ESG-Leistung des Portfolios zu verdeutlichen. Die Zahlen
enthalten nur als Staatsanleihen gekennzeichnete Positionen.

Total ESG Score portfolio 7.82

24.65% better Index e

Environmental portfolio

34.97% better Index
Social Portfolio
21.34% better Index
Governance Portiolio
16.33% better Index

Source: Robeco. Certain underlying data is sourced from third parties (such as e.g. IMF, OECD and World Bank including Worldwide Governance Indicators Control of

Corruption, as well as content from ISS and SanctlO).

Engagement

Robeco unterscheidet zwischen drei Arten von Engagement.
Value-Engagement legt den Schwerpunkt auf langfristige Themen
mit finanzieller Wesentlichkeit und/oder Einfluss auf ungiinstige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsthemen. Diese Themen lassen
sich in auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Stimmverhalten bezogene Themen unterteilen. Mit SDG-
Engagement sollen klare und messbare Verbesserungen des SDG-
Beitrags eines Unternehmens bewirkt werden. Erweitertes
Engagement wird durch Fehlverhalten ausgelst und legt den
Schwerpunkt auf Unternehmen, die erheblich gegen internationale
Standards verstoRen. Der Bericht basiert auf allen Unternehmen

im Portfolio, bei denen innerhalb der letzten 12 Monate
Engagement-Aktivitaten durchgefiihrt wurden. Es ist zu beachten,
dass Unternehmen in mehreren Kategorien gleichzeitig
Gegenstand von Engagement-MaRnahmen sein kénnen. Wahrend
auf Ebene der Gesamtexposition des Portfolios eine Doppelzahlung
vermieden wird, kann diese von der Summe der Expositionen in
den einzelnen Kategorien abweichen.

# companies # activities with
Portfolio exposure d with i d

with

Total (* excluding double counting) 5.87% _ 8 a0

0P Environmental 3,06%_ 4 22
&2 social 1.55% - 3 n

E Governance 1.26% - 1 2
3::3 Sustainable Development Goals 1.26% - 1 5
& Veoting Related 0.00% 0 0
& enhanced 0.00% 0 0

Source: Robeco. Data derived from internal processes.
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Ausschliisse

Auf den Ausschlussdiagrammen ist dargestellt, wie sehr die
Ausschlusskriterien von Robeco eingehalten wurden. Zu
Vergleichszwecken werden neben den Portfoliopositionen die
Indexpositionen ausgewiesen. Die Schwellenwerte basieren auf
Ertrdgen, sofern nicht anders angegeben. Weitere Informationen
zur Ausschlussrichtlinie und der gliltigen Stufe finden Sie in der
Ausschlussrichtlinie und der Ausschlussliste auf Robeco.com.

[} 1 3 4 5
Total exposure Portfolio © portiolio not ’
- 0 securities ortfolio not exposes
Excl. double counting P
Index
N 3.44%
13 securities
& Behavior & Fossil fuels
Climate standards Controversial behavior  Good governance arcic drlling Coal power expansion il sands Thermal coal mining
plans
@ Portfolio ot
exposed
. w ® © © 0 0 ©
Mot exposed Mot exposed Not exposed Mot exposed Mot expased Not exposed
v 2%
a 0%
# Securities o ) o 0 ‘ C o )
Threshold Paris goals UNGE/OECD STRAT - Good
governance - 11+ 12
& Fossil fuels ® weapons. Other products
Thermal caal power contraversial weapans Firearms Military contracting Paim ail Tebaceo
« © O O] ©
Mot exposed Not exposed Hot exposed Mot exposed Not exposed Hot exposed
u 2%
H
.
g
a 0%
# Securities o 0 ) o o o
Threshold RSPO haz80% Productions 0%
Companents»0% Retall=10% Relatedzs% Retail210%
Services> 0% Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House,

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
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Anlagepolitik

Robeco US Green Bonds ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in von Regierungen, quasi-staatlichen Einrichtungen und Unternehmen emittierte auf USD lautende griine Anleihen investiert. Die Auswahl
der Anleihen basiert auf einer Fundamentalanalyse. Ziel des Fonds sind nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 tiber Angaben zur
Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in auf USD lautende globale griine Anleihen mit einem Mindestrating von ,,BBB-" (bzw. eine
gleichwertige Einstufung) von mindestens einer der anerkannten Ratingagenturen. Die Auswahl der Green Bonds erfolgt auf der Basis von Daten externer Anbieter oder der intern entwickelten Struktur,
liber die weitere Informationen auf der Website www.robeco.com/si verfiighar sind. Der Fonds hat auch das Ziel, langfristigen Kapitalzuwachs zu liefern.

Der Fonds hat nachhaltige Investitionen zum Ziel im Sinne von Artikel 9 der europdischen Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der Fonds
finanziert oder refinanziert neue und/oder bereits laufende umweltfreundliche Projekte durch Investments in griine Anleihen, die auf die Unterstiitzung konkreter klimabezogener oder Umweltprojekt
ausgelegt sind. Der Fonds integriert ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) in den Investmentprozess und wendet die Good Governance Policy von Robeco an. Der Fonds wendet
nachhaltigkeitsorientierte Indikatoren an, wozu insbesondere normative, auf Aktivitaten oder auf Regionen basierende Ausschliisse gehoren.

Risk profile

Geringeres Risiko - Typischerweise geringerer Ertrag Hdéheres Risiko - Typischerweise hoherer Ertrag

Sonstige relevante Risiken

Der Risikoindikator basiert auf der Annahme, dass Sie das Produkt fiir 3 Jahre halten Das Seien Sie sich des Wahrungsrisikos bewusst. Wenn Sie Zahlungen in einer andere Wahrung als
tat.sachllchej R!§|ko kann S'.Ch erheblich :ind.ern, wenn Sie Ihre Anlalge 2u einem verfriihten der Wahrung lhres Heimatlandes erhalten, wird Ihre abschlieBende Rendite vom Wechselkurs
Zeitpunkt einldsen, und Sie erhalten méglicherweise weniger zuriick. . . . . . T )

Der zusammenfassende Risikoindikator bietet einen Hinweis auf das mit diesem Produkt zwischen den beiden Wahrungen beeinflusst. Dieses Risiko ist nicht im ausgewiesenen
verbundene Risikoniveau im Vergleich zu anderen Produkten. Er zeigt an, wie wahrscheinlich es Risikoindikator beriicksichtigt. Wenn wir die lhnen zustehenden Betrdge nicht zahlen konnen,
ist, dass das Produkt aufgrund von Marktbewegungen, oder weil es keine Zahlungen an Sie kénnten Sie den gesamten angelegten Betrag verlieren. Dieses Produkt enthalt keinen Schutz

leisten kann, Geld verliert. Wir haben dieses Produkt als 3 von 7 kategorisiert, was einem
mittel-niedrigen Risikokategorie entspricht. Bedeutet, dass das Verlustpotential aus der
zukiinftigen Wertentwicklung einem mittel-niedrigen Verlustpotential entspricht.

Seien Sie sich des Wahrungsrisikos bewusst. Wenn Sie Zahlungen in einer andere Wahrung als
der Wahrung Ihres Heimatlandes erhalten, wird lhre abschlieBende Rendite vom Wechselkurs
zwischen den beiden Wahrungen beeinflusst. Dieses Risiko ist nicht im ausgewiesenen
Risikoindikator berlcksichtigt. Wenn wir die Ihnen zustehenden Betrdge nicht zahlen kénnen,
konnten Sie den gesamten angelegten Betrag verlieren. Dieses Produkt enthalt keinen Schutz
vor der zukiinftigen Marktentwicklung, weshalb Sie den angelegten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnten.

vor der zukiinftigen Marktentwicklung, weshalb Sie den angelegten Betrag ganz oder teilweise
verlieren konnten.

Nachfolgende Daten gelten fiir diesen Fonds als wesentlich und werden im Indikator nicht (angemessen) reflektiert:

- Eskann vorkommen, dass ein Kontrahent bei einem Derivategeschaft seine Verpflichtungen nicht erfiillen kann, was zu einem Verlust fiihren kénnte. Das Kontrahentenrisiko wird durch
Bereitstellung von Sicherheiten reduziert.

- Der Fonds investiert in Vermdgenswerte, die in bestimmten Marktsituationen weniger liquide sein konnten, was sich erheblich auf den Wert dieser Vermégenswerte auswirken kann.

- Der Fonds investiert oder kann tber Bond Connect in chinesische Schuldtitel investieren. Anlagen in chinesische Schuldtitel tiber Bond Connect sind mit erhohten Risiken verbunden, insbesondere
im Hinblick auf Liquiditat, Regulierung, Depotbank und Broker.

- DerFonds investiert oder kann in Wandelanleihen (oder Coco-Bonds) investieren. Bei Erreichen einer vorgegebenen Schwelle konnen diese Instrumente in Aktien umgewandelt werden oder
kénnen ganz bzw. teilweise abgeschrieben werden.

- Weitere Angaben zu Portfoliorisiken finden Sie in Abschnitt 4. ,,Risikoliberlegungen” des Prospekts.

CV Fondsmanager

Michiel de Bruin ist Leiter von Global Macro und Portfoliomanager. Bevor er 2018 zu Robeco kam, war er Head of Global Rates and Money Markets bei BMO Global Asset Management in London. Davor
hatte er verschiedene andere Positionen inne, unter anderem als Leiter von Euro Government Bonds. Bevor er 2003 zu BMO wechselte, war er unter anderem Leiter von Fixed Income Trading bei
Deutsche Bank in Amsterdam. Michiel de Bruin arbeitet seit 1986 in dieser Branche. Er hat ein postgraduales Diplom fiir Investmentanalysen von der VU University in Amsterdam und ist zertifizierter
EFFAS-Analyst (CEFA). Herr de Bruin hat einen Bachelor in angewandten Wissenschaften der University of Applied Sciences in Amsterdam. Stephan van lizendoorn ist Portfoliomanager und Mitglied des
Global Macro-Teams von Robeco. Bevor er 2013 zu Robeco wechselte, war er Fixed Income-Portfoliomanager bei F&C Investments und war davor bei Allianz Global Investors und A&0 Services in
dhnlichen Funktionen tatig. Er begann 2003 seine Laufbahn in der Anlagebranche. Er hat einen Bachelor in Finanzmanagement und einen Master in Investment Management von der VU Universitat
Amsterdam und ist zertifizierter European Financial Analyst (CEFA). Joost Breeuwsma ist Portfoliomanager Investment Grade im Credit-Team. Sein Schwerpunkt liegt auf europaischen Investment-Grade-
Portfolios und globalen Green-Bond-Portfolios. Bevor er seine Karriere begann und 2017 als Credit Analyst zu Robeco kam, erwarb er am King's College London einen Master mit Auszeichnung in
Finanzmathematik.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Fiir den Fonds fallt in Luxemburg weder Korperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch
die Kapitalertrage und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jahrliche Abonnementssteuer (‘taxe d'abonnement') in Hohe von 0,05 Prozent des Nettoinventarwerts des
Fonds zu zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berlicksichtigt. Grundsatzlich kann der Fonds die Luxemburger Vertrage nutzen, um Quellensteuer auf seine
Ertrage zurlickzufordern.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Alle Rechte vorbehalten. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhalte-Anbietern; (2) dirfen weder vervielfaltigt
noch verbreitet werden; und (3) deren Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wird nicht gewahrleistet. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter haften fiir etwaige Schaden oder Verluste,
die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Weitere Informationen zu Morningstar, entnehmen
Sie bitte www.morningstar.com.

Nachhaltigkeitsabbildungen

Die in den Nachhaltigkeitsdarstellungen gezeigten Zahlen wurden auf Teilfondsebene berechnet.
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Bloomberg disclaimer

Bloomberg oder die Lizenzgeber von Bloomberg sind Inhaber aller geistigen Eigentumsrechte an den Bloomberg-Indizes. Weder Bloomberg noch die Lizenzgeber von Bloomberg billigen oder
beflirworten diese Unterlagen oder garantieren die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Sie geben auch keine ausdriickliche oder stillschweigende Garantie fiir die mit
den Informationen zu erzielenden Ergebnisse ab und Gibernehmen im groRtmaglichen gesetzlich zuldssigen Umfang keine Haftung oder Verantwortung fiir Verletzungen oder Schaden, die im
Zusammenhang mit ihnen entstehen.

Rechtlicher Hinweis

Die vorstehenden Informationen stammen von der Robeco Institutional Asset Management B.V. oder von uns als zuverl3ssig erachteten Quellen. Dennoch haftet Robeco nicht fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen. Robeco kann die Informationen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern oder erganzen. Der Wert einer Anlage kann schwanken. Frihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. SI umfasst Aktivitaten, Produkte und Dienstleistungen, bei denen nicht-finanzielle Kriterien in die
traditionelle Finanzanalyse und den Anlageprozess integriert werden. Dieser Ansatz fiihrt zu fundierteren Anlageentscheidungen, vermindert Risiken und bietet Chancen fiir langfristige Investitionen. SI
unterstiitzt Anleger, ihre nicht-finanziellen Ziele zu erfiillen, wie beispielsweise Treuhanderpflichten und die Minimierung von Reputationsrisiken. ESG ist die englische Abkiirzung fiir ,,Environment
Social Governance”, also Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung. Der Begriff ist etabliert, um auszudriicken, ob und wie bei Entscheidungen von Unternehmen und der unternehmerischen Praxis
sowie bei Firmenanalysen von Finanzdienstleistern dkologische und sozial-gesellschaftliche Aspekte sowie die Art der Unternehmensfiihrung beachtet beziehungsweise bewertet werden. Weitere
Informationen tiber den Fonds enthdlt der Verkaufsprospekt. Der deutschsprachige Verkaufsprospekt sowie die deutschsprachigen Basisinformationsblatter konnen in gedruckter Form oder elektronisch
kostenlos bei Robeco Deutschland, Zweigniederlassung der Robeco Institutional Asset Management B.V., Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, erhalten oder tber die Website www.robeco.de
bezogen werden. Die in den Informationen genannte Laufende Geblihren(Ongoing charges) ist dem neuesten Jahresbericht des Fonds entnommen (Stand: Ende Kalenderjahr). Fir osterreichische
Anleger ist die Zahl- und Informationsstelle fiir Fonds der Robeco Institutional Asset Management B.V. die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien und flir Fonds der Robeco
Luxembourg S.A die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien. Osterreichische Investoren kénnen sich an die jeweilige Zahlstelle wenden und verlangen, dass Zahlungen von der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlungen von lhnen an die Verwaltungsgesellschaft tiber diese Zahlstelle erfolgen. Die Kauf- und Verkaufspreise sind ebenfalls bei der jeweiligen Zahlstelle erhaltlich. Alle
Investoren und potentielle Investoren kénnen bei der Bank Austria AG bzw. der Raiffeisen Bank International AG kostenlos den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, den zuletzt
vercffentlichten Rechenschaftsbericht und den zuletzt veroffentlichten Halbjahresbericht verlangen. Alle Investoren kdnnen sich auch direkt an Robeco wenden um alle Informationen zu erhalten.
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