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Fondsbeschreibung

e Der aktiv verwaltete Fonds investiert in erster
Linie in festverzinsliche Instrumente, die auf RMB
lauten und primar, aber nicht ausschliesslich, von
der Zentralregierung, Lokalbehorden, einer
offentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen,
Banken und anderen Finanzinstituten oder
Unternehmen begeben werden.

Anlagen werden auf dem inldndischen China
Interbank Bond Market (CIBM) getatigt und
kénnen sowohl direkte Wertpapierinvestments
(physische Anleihen) als auch Derivate auf
festverzinsliche Wertpapiere umfassen.

Der Portfolio Manager ist bei der Auswahl und
Gewichtung der Anlagen nicht an die Benchmark
gebunden.

Das Kursrisiko zwischen CNY und EUR ist
grosstenteils abgesichert.

Performance (Basis EUR, nach Abzug von Gebiihren)'

Auf der Grundlage von Monatsenddaten auf 100 umbasiert in % )
+

01.2022
-12.2022

03.12.2021
-31.12.2021
Fondsperformance nach Abzug von Gebuhren (linke Skala)
B Fondsperformance pro Jahr in % (nach Abzug von Gebtihren) (rechte Skala)
v Indexperformance (linke Skala)
I 12-Monats-Performance inkl. max. Ausgabeaufschlag in % (rechte Skala)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur
zukUnftige Ergebnisse.

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed
Income (RMB)

Fondsname

Anteilsklasse UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed

Income (RMB) (EUR hedged) Q-acc

ISIN LU2411453108
WKN A3C7RE
Bloomberg UBFIRHQ LX
Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse CNY/EUR
Lancierungsdatum 03.12.2021
Ausgabe/Riucknahme taglich
Swing Pricing Ja
Abschluss Rechnungsjahr 31. Mai
Benchmark Bloomberg China Aggregate (hedged EUR)

in % 03.12.2021  01.2022

-31.12.2021 -12.2022
Fonds (EUR) 0.16 -0.19
Referenzindex2 0.31 1.04

Fonds (EUR) inkl. max. Ausgabeaufschlag? -2.84
Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-

oder Ricknahmeaufschlage.

Diese Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Stimmt die Wahrung eines Finanzprodukts
bzw. einer Finanzdienstleistung oder die Kosten nicht mit ihrer Referenzwéhrung tberein, so kann sich
die Rendite und/oder die Kosten aufgrund von Wéhrungsschwankungen erhéhen oder verringern.
Quelle fur samtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.
Referenzindex in der Wahrung der Anteilsklasse (ohne Kosten)

Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlage im ersten Anlagejahr bertcksichtigt); Ausschiittungen
wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die Wertentwicklung in dieser Modellrechnung basiert
auf einer Anlagesumme von EUR 1.000 und wird um folgende Kosten bereinigt: Ausgabeaufschlag in
Héhe von 3,00 % (Minderung des Anlagebetrages am Tag der Anlage in Hohe von EUR 29,13) im ersten
Anlagejahr. Im Rahmen der Depotfiihrung kdnnen die Wertentwicklung mindernde jahrliche

w N

Theoretische Verfallrendite (netto) 2.12% Depotkosten anfallen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige
Durchschnittliches Rating A Ergebnisse.
Option Adjusted Duration 5.28
Ausschiittung Thesaurierung Fondsstatistik
Verwaltungsgebuhr p.a. 0.64% Inventarwert (EUR, 30.12.2022) 99.97
Laufende Kosten p.a.’ 0.85%  Letzte 12 Monate (EUR) — Hochst 101.42
Name der UBS Fund Management _ Tiefst 99.50
Verwaltungsgeselischaft (Luxemﬁc}’(‘;g)bfﬁ" Gesamtfondsvermagen (EUR in Mio.) (30.12.2022) 664.25
Fondsdomizil Luxemburg Vermoégen der Anteilsklasse (EUR in Mio.) 0.26
Morningstar Nachhaltigkeitsrating? D0
1 per 11.02.2022 3 Jahre 5 Jahre
2 Stand: 30.11.2022 Beta KA. KA.
Volatility!
- Fund k.A. k.A.
- Benchmark k.A. k.A.
Sharpe ratio k.A. k.A.
Risk free rate k.A. k.A.

Weitere Informationen

Telefon: +49-(0)69-1369 8989

Internet: www.ubs.com/deutschlandfonds
Kontaktieren Sie lhren Kundenberater

Portfolio Management:
Hayden Briscoe

Raymond Gui

Lewis Teo

1 Annualisierte Standardabweichung
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Kreditqualitat (%)

Falligkeitsstruktur (%)

Fonds Fonds
A 92.73 Bis 3 Jahre 35.39
NR 6.23 3-5 Jahre 21.18
Cash&Equivalents 1.04 5-7 Jahre 16.00
7-10 Jahre 14.69
10-20 years 5.14
Uber 20 Jahre 7.60
Sektorengagement (%)
Fonds
Government National 32.40
Government Policy Banks 26.59
Central SOEs 17.60
Agencies (China Railway & Central Huijin) 10.75
LBGs 7.50
Unternehmen 412
Barmittel 1.04
Local SOEs 0.00
Vorteile Risiken

Dieses diversifizierte Anleihenportfolio erméglicht es den

Da der Fonds ein héheres Renditepotenzial als ein Portefeuille

Anlegern, die Chancen am chinesischen Anleihenmarkt zu
nutzen und ein Engagement im chinesischen Yuan
einzugehen.

Der Fonds wird in Bezug auf Duration, Renditekurve sowie
Sektor- und Titelselektion im Einklang mit den
Marktbedingungen verwaltet. Dadurch kann das Portfolio im
Laufe der Marktzyklen dynamisch angepasst werden.

von Industrieldanderanleihen bietet, weist er auch ein
grosseres Risiko auf. Zudem befinden sich Schwellenlander in
einem frihen Entwicklungsstadium. Charakteristisch hierfir
sind beispielsweise ausgepragte Kursschwankungen und
andere spezifische Risiken wie eine geringere
Markttransparenz, aufsichtsrechtliche Hirden, Corporate-
Governance-Bestimmungen sowie politische und soziale
Herausforderungen. Dies bedingt eine entsprechende
Risikotoleranz und -fahigkeit. Alle Anlagen unterliegen
Marktschwankungen. Der Fonds kann in Vermogenswerte
von geringerer Liquiditat investieren, die sich in einem
schwierigen Marktumfeld moglicherweise nur schwer
veraussern lassen. Jeder Fonds weist spezifische Risiken auf,
die unter ungewdhnlichen Marktbedingungen deutlich
ansteigen kénnen. Der Fonds kann in Derivate investieren,
was mit zusatzlichen Risiken (insbesondere
Gegenparteirisiken) verbunden sein kann.
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Glossar

Benchmark

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fir die
Performance dient. Auch Referenzindex oder Vergleichsindex
genannt.

Beta

Ein Risikomass, das angibt, wie sensitiv eine Anlage, z.B. ein
Fonds, auf Marktbewegungen reagiert, die durch die
jeweilige Benchmark reprasentiert werden. Ein Beta von 1,2
besagt beispielsweise, dass man beim Anlagefonds eine
Wertveranderung von 12% erwarten kann, wenn man fur
den Markt eine Veranderung von 10% prognostiziert. Der
Zusammenhang beruht auf historischen Daten und gilt nur
approximativ. Er ist umso enger, je héher die Korrelation
zwischen der Benchmark und dem Anlagefonds ist.

Korrelation

Mass fur die Parallelitat der Preisentwicklung verschiedener
Anlagekategorien oder -instrumente. Die Korrelation
quantifiziert die Starke des Zusammenhangs und kann Werte
zwischen -1 und +1 aufweisen. Je naher der Koeffizient bei 1
liegt, desto starker ist der Zusammenhang. Liegt der Wert bei
-1, bewegen sich die Anlagen und die Benchmark
gegenlaufig. Bei einem Wert von 0 besteht kein
Zusammenhang.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Zeitdauer der
Kapitalbindung einer Anleihe. Im Gegensatz zur Restlaufzeit
wird beim Konzept der Duration auch die zeitliche Struktur
der KapitalrtickflUsse (z.B. Couponrtickzahlungen)
berlcksichtigt. Die durchschnittliche Duration des
Portefeuilles ergibt sich aus dem gewichteten Mittel der

Duration der einzelnen Titel. Die «modifizierte Duration» wird

von der Duration abgeleitet und stellt ein Risikomass dar, mit

dem die Sensitivitat von Anleihen und Anleihenportefeuilles
auf Zinssatzveranderungen geschatzt werden kann. So fihrt
die Erhéhung (Senkung) des Zinsniveaus um 1% etwa zu
einem prozentualen Ruckgang (Anstieg) des Kurses im
Ausmass der modifizierten Duration. Beispiel: Die modifizierte
Duration eines Anleihenfonds betragt 4,5, die theoretische
Verfallrendite 5,3%. Fallt die theoretische Verfallrendite im
Beispiel durch den Riickgang des Zinsniveaus um 1% auf
4,3%, so steigt der Fondskurs um rund 4,5%. Bei Anleihen-
und Strategiefonds wird die Duration auf allen
Festverzinslichen angegeben.

Investment Grade

Bezeichnung fur Wertpapiere mit einem Rating zwischen BBB
und AAA. Die Bezeichnung bedeutet, dass die Kreditqualitat
zufriedenstellend oder gut ist.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio drlckt aus, mit einem wie viel héheren (bzw.
niedrigeren) Ertrag ein Investor im Vergleich zum risikofreien
Zinssatz (z.B. Sparzins) pro Risikoeinheit (Volatilitat) rechnen
kann. Der risikofreie Zinssatz andert sich von Wahrung zu
Wahrung.

Tracking Error

Mass fur die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite der
Benchmark Uber einen bestimmten Zeitraum. Ausgedrickt in
Prozent. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver der
Anlagefonds verwaltet wird.

Volatilitat

In der Portfoliotheorie wird das Risiko einer Anlage mit der
Hohe der Ertragsschwankungen (Volatilitat) gemessen. Risiko
und Ertrag stehen in direktem Zusammenhang: Die
Portfoliotheorie nach Markowitz unterstellt, dass ein hoherer
Ertrag nur mit einem grosseren Risiko erkauft werden kann.

Detaillierte Informationen tber das Nachhaltigkeitsrating von Morningstar, einschliesslich der Methodik, finden Sie unter: https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/
shared/Company/Trends/Sustainability/Detail/Documents/SustainabilityRatingMethodology2019.pdf?cid=AEM_RED00016

Bitte beachten Sie, dass zusatzliche Gebuhren (z.B. Ausgabeauf- oder Rucknahmeabschldge) in Rechnung gestellt werden kénnen. Nahere Angaben erhalten Sie von lhrem
Finanzberater. Vor einer Anlage sollten Anlegerinnen und Anleger die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID), den Prospekt sowie alle
relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen und sich umfassend Uber die Risiken informieren. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem
bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebdudes oder von Aktien eines Unternehmens. Definitionen von Finanzbegriffen finden Sie im Glossar unter www.ubs.com/am-glossary.

Fir Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds luxemburgischen Rechts. Vorkehrungen die fur den Vertrieb der erwédhnten Fondsanteile getroffen wurden,
kénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds(s) gekundigt werden. Vertreter in Deutschland fiir UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Fund Management
(Luxembourg) S.A. 33A Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen (KIID), Vertrags- bzw. Anlagebedingungen ggf. Satzung,
Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen bei UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache schriftlich
angefordert werden als auch unter www.ubs.com/deutschlandfonds abgerufen werden. Bei den Informationen handelt es sich ausschliesslich um Marketingmaterial bzw.
Produktinformationen. Es handelt sich nicht um Research. Das hier beschriebene Produkt entspricht Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten geméaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds. Die
Benchmark ist das geistige Eigentum des jeweiligen Indexanbieters. Der Fonds bzw. die Anteilsklasse wird vom Indexanbieter weder gesponsert noch unterstltzt. Der Prospekt
oder Prospektzusatz des Fonds enthélt den vollstandigen Haftungsausschluss. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Prospekts und der
wesentlichen Anlegerinformationen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des Fonds berticksichtigt werden, die im Prospekt oder
dhnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes oder
von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswirdigen Angaben aus
verlasslichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im Dokument erwéhnten Wertpapiere, Markte und Entwicklungen.
Mitglieder der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwdhnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf
berechtigt. Anteile der erwahnten UBS Fonds kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fir gewisse Anlegergruppen fir den Verkauf ungeeignet oder unzuldssig sein und
durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw.
Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir kunftige Ergebnisse. Die
dargestellte Performance lasst allféllige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden
Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwéhrung abweichen, kénnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken.
Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer
Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwéhrung Gbereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern.
Diese Informationen beriicksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen
Empfangers. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der persénlichen Situation jedes Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft &ndern kann.
Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfiigung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen
verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle fir samtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset
Management. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter www.ubs.com/funds. Weitere Erlduterungen zu Finanzbegriffen unter
www.ubs.com/am-glossary.
© UBS 2023. Das Schlusselsymbol und UBS gehdren zu den geschiitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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