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Fondseigenschaften

Art Sicav (Teilfonds)

Sicav Echiquier Fund

Grundung der Sicav 08/10/2013

Laufzeit Unbestimmten

Auflegung dieses Fonds 31/05/2021

Datum der 1. NAV* 31/05/2021

ISIN Code LU2466448961

Bloomberg Code ECHSFEU LX
Notierungswahrung EUR

Ertragsverwendung Thesaurierung

Index MSCI ACWINET RETURN EUR

Klassifizierung SFDR Art. 8

Technische Daten

. 3% max. nicht vom Teilfonds
Ausgabeaufschlage
erworben
RUcknahmeabschlage Keine
Verwaltungskosten 0,75% max.

Outperformance Fee Nein

Swing pricing Nein (siehe letzte seite)
Min. Zeichnung 5.000.000 EUR

Kosten zum

30/09/2023

Verwaltungsgebuhren

und sonstige o

Verwaltungs- und 0.86%

Betriebskosten

Transaktionskosten 0,19%
Erfolgsabhangige Nein

Provision

Operative Informationen

Bewertung Taglich

Cut-off 10:00

Settlement T+2

Custodian BNP Paribas Luxembourg
Depotbank BNP Paribas Luxembourg
Dezimalisierung Tausendstel

Risikoindikator

Niedrigstes Risiko Hoéchstes Risiko

In diesem Indikator nicht bertcksichtigte Risiken fur den
Fonds: Kreditrisiko, Garantien. Die mit diesem Fonds

verbundene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann
sich im Laufe der Zeit andern.

NOVEMBER 2024 (Angaben vom 30/11/2024)

Manager - Kommentar
Echiquier Space F gewann 24,50% im Monat und von 71,89% seit Jahresbeginn.

Die starke Outperformance des Fonds ist auf die Wahl von Donald Trump in den USA und den Sieg der Republikaner in
beiden Hausern zurlckzufihren. Dieses Ergebnis wird als sehr positiv fur das kunftige Wachstum der offentlichen
Ausgaben fur Verteidigung und Raumfahrt angesehen. Unsere Industrietitel legten im Monatsvergleich um +42% zu,
wobei Rocket Lab, Intuitive Machines, Redwire, MDA Space und Kratos besonders stark zulegten. Unter den
Industriedienstleistern  entwickelte sich das Erdbeobachtungssegment (Planet Lab, Blacksky) ebenfalls
Uberdurchschnittlich, wahrend die Berater SAIC und Leidos unter den Sorgen Uber die moglichen Auswirkungen der
DOGE-Initiative von Trump und Musk litten. Wir nahmen bei mehreren Unternehmen Gewinne mit, um den Fonds in
andere Industrieunternehmen mit relativer Underperformance umzuschichten (u.a. BAE, Thales, SAIC, Leidos, Airbus). Der
Technologiesektor profitierte von Software (Palantir stieg stark an und wurde reduziert), Technologieausrustung (Trimble)
und Halbleitern (Nvidia, ASML).
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160 4

Index

Echiquier Space F

140

120

100

80

60

Mai-21 Feb-22 Okt-22 Jul-23 Mrz-24 Nov-24

Index : Quelle Bloomberg

Wert-entwicklung (%)

Fonds Index
1Monat +24.,5 +6,6
YTD +71,9 +259
13Jahr Jahrlich +82,0 +30,2
3Jahre Jahrlich +6,5 +10,0
Seit Auflegung Jahrlich +10,4 +12,0
Wert-entwicklung (%) Performance nach Kalenderjahr (%)

Fonds Index %822 26,5 181
1Monat +24.5 +6,6
YTD +71,9 +259
13Jahr Jahrlich +82,0 +30,2
Zlghre Jahrlich +6,5 +10,0 :ggsﬁ 378
Ja.e;‘trﬁgg'egu”g 1104 +12,0 2022 2023

HFonds ®Index

*Am 12. Dezember 2022 wurde Echiquier Space, ein Teilfonds der Sicav Echiquier nach franzésischem Recht, in die Sicav Echiquier Fund nach
luxemburgischem Recht Uberfiihrt. Die Nettoinventarwerte und alle Informationen tber die Wertentwicklung vor diesem Datum sind die
des franzésischen Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Hinweis auf die zuklnftige Wertentwicklung. Die aufgefihrten Renditen verstehen
sich nach Abzug von Verwaltungsgebuhren, jedoch vor Abzug von vom Anleger zu entrichtenden Steuern. Die Wertentwicklung des Teilfonds und
die Wertentwicklung des Referenzindex werden unter Berlcksichtigung reinvestierter Nettokupons berechnet. Bei der Berechnung werden alle
Kosten und Gebuhren berlcksichtigt.

And?re RI_SIKOIndlkatoren 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit

(auf wochentlicher Basis) Auflegung
Fonds Volatilitat 22,8 254 - - 249
Benchmark Volatilitat n.2 13,3 - - 12,7
Sharpe ratio 37 0,5 - - 0,6
Beta 18 15 - - 16
Korrelation 09 0,8 - - 0,8
Information ratio 38 0,1 - - 0,1
Tracking error 14,3 16,5 - - 16,6
Max. drawdown des Fonds N4 -46,0 - - -483
Max. drawdown des Index -91 -16,3 - - -16,3
Time to recovery (in Arbeitstagen) 9,0 463,0 - - 474,0

Der Indikator fur das synthetische Risiko gibt an, wie hoch das Risiko dieses Produkts im Vergleich zu anderen ist. Er gibt
die Wahrscheinlichkeit an, dass dieses Produkt bei Marktbewegungen oder bei Zahlungsunfahigkeit Verluste erleidet. Wir
haben das Produkt in die Risikoklasse 4 von 7 eingestuft, was einer niedrigen bis mittleren Risikoklasse entspricht. Mit
anderen Worten: Die potenziellen Verluste, die mit der kUnftigen Wertentwicklung des Produkts verbunden sind, sind
gering bis mittel und es ist unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit, Sie auszuzahlen, beeintrachtigt wird, wenn sich die
Lage an den Finanzmarkten verschlechtert.

Dieser Indikator stellt das im KID angegebene Risikoprofil dar. Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie die Anteile 5
Jahre lang halten. Achtung: Das tatsachliche Risiko kann sehr unterschiedlich sein, wenn Sie sich entscheiden, vor diesem
Zeitraum auszusteigen, und Sie erhalten moéglicherweise weniger Rendite.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - WERTPAPIERVERWALTUNGSUNTERNEHMEN- 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/de-at
S.A. AU CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AGREMENT AMF N°91004 - Paying Agent : Erste Bank der Osterreichisten Sparkassen AG, Petersplatz 7,1010 Wien



ECHIQUIER SPACE F

NOVEMBER 2024 (Angaben vom 30/11/2024)

Fondsprofil

EV/Umsatz 2025 6,9
KGV 2025 27,6
Rendite 1,0%
Active share 88,3%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 51%
Nettoexposure 94,8%
Anzahl der Positionen 33
Marktkapitalisierung (M€) 477.402
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 21.827

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

67,3% o
VA 65,4% Industrie 52,6%
CAN
GBR T 251%
TWN
. 11,9%
Komm.-Dienstl. 7.9%
FRA
. . 6,8%
JPN Nicht-Basiskons. 109%
NLD
Versorgungsbet.
IRL
SWE Materialien
ISR
Sonstige Sonstige 39,2%
Quelle: LFDE Quelle : Bloomberg
Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€) Wesentliche Positionen
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse)) ) in % des
Werte Lander Sektoren
Fondsvolumens
>500Mds 20,3% Rocket Lab USA USA Industrie 7,6
MDA Space CAN Industrie 6,2
Redwire USA Industrie 52
Amazon USA Nicht-Basi... 49
Planet Labs USA Industrie 4.7
BAE Systems GBR Industrie 4.4
smds - 1oMds [ 3% TSMC ADR TWN T 4
Thales FRA Industrie 39
Verisk Analytics USA Industrie 32
<5Mds 29.2%
Anteil der 10 gré3ten Positionen : 48,6%
Quelle: LFDE Quelle: LFDE
Aufteilung nach Wéahrung
80% 72,1
70%
60%
50%
40%
30%
20% n9o
10% 6,2 4.4 35 20
0%
usD EUR CAD GBP JPY SEK
Quelle: LFDE
Performanceanalyse (monatlich)
Werte Performance Beitrag Werte Performance Beitrag
Rocket Lab USA +162,3 +10,3 Leidos =71 -0,3
Redwire +86,8 +3,1 Thales -4.5 -0,2
Planet Labs +82,9 +2,5 SAIC Science Application -N,4 -0,2
Anteil der 3: 16,9% Anteil der 3: 8,1%
Quelle: LFDE

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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ESG-Daten

ESG-Daten Intensitat der induzierten Emissionen

Fonds Universum (CO.-Aquivalent in Tonnen pro Millionen Euro Umsatz)
Erfassungsgrade der ESG-Analyse* 94% 90%
o ° Fonds 94,9
Gewichtete Durchschnittsnoten E S G ESG Index 123
Fonds 55 54 6,7 6,0 o
Co2-Intensitat des Portfolios = n Wert der Anlagen; CO2-Emissionen nach Scope 1,2 und 3
Universum 57 53 6,2 58 o2-Intenst es Portlolios = zm Nettovermogen des Fonds x Unternehmenswert;
*% des Fondsvolumens der von der ESG-Analyse abgedeckt wird Quelle : Carbon4 Finance

Quelle : LFDE, MSCI ESG Research

La note de Gouvernance compte pour environ 60 % de la note ESG. Les taux de couverture de I'analyse ESG
sont variables suivant les OPC et peuvent évoluer dans le temps.

Methoden

Extra-finanzielles Ziel des Fonds
The fund systematically incorporates environmental, social and governance criteria.

The following are examples of indicators for each of the E, S and G criteria:

- Environmental indicators: environmental policy and actions, results of action plans put in place by the company, exposure of suppliers to environmental risks, positive or negative
impact of products on the environment.

- Social indicators: attractiveness of employer brand, employee retention, anti-discrimination, employee protection, supplier exposure to social risks, relations with civil society.

- Governance indicators: competence of the management team, checks and balances, respect for minority shareholders, business ethics.

In managing the fund, the extra-financial objectives consist of :
>Carry out an ESG analysis of issuers (minimum 90%)
The ESG rating is out of 10 and is assigned to each issuer.
This rating is determined by a methodology internal to the management company and is composed as follows:
- Governance: the Governance rating represents approximately 60% of the overall ESG rating. This is a historical bias of La Financiere de I'Echiquier, which has attached particular
importance to this subject since its creation.
- Environment and Social: social and environmental criteria are combined into a Responsibility score. The calculation of this takes account of the type of company concerned:
- for industrial stocks: social and environmental criteria are equally weighted within the Responsibility score.
- for service values: the "Social" score contributes 2/3 to the "Responsibility" score while the "Environment" score accounts for 1/3 of the "Responsibility" score.
>Display an ESG performance superior to that of its investment universe.
>Conduct an exclusionary approach based on sector and normative exclusions.
>Implement a filter based on ESG convictions (existence of a minimum rating).
Finally, the Management Company takes into account the main unfavourable sustainability indicators in its investment decisions.
The fund promotes environmental characteristics, but does not target investments that take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities, as defined
in Article 9 of the Taxonomy Regulation. The proportion of the fund's investments in environmentally sustainable economic activities represents 0% of its assets, including 0% of the
enabling activities and 0% of the transitional activities referred to in Article 16 and Article 10(2) of the Taxonomy Regulation. If the fund's portfolio falls within the scope of environmentally
sustainable economic activities, this paragraph will be updated in accordance with section 5 of the Taxonomy Regulations.
The "do no significant harm" principle only applies to investments underlying the fund which take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. The
investments underlying the remaining part of this fund do not take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities.

The methodological limitations of the ESG approach mainly concern the reliability of the extra-financial data published by the issuers and the subjective nature of the ratings used by the
management company.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren Sie bitte unserem Transparenzkodex www.lfde.com/de-at/verantwortungsbewusste-
investments/staerkeres-engagement/.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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Glossar

Swing pricing

Lexikon der Finanzbedingungen

Ein Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert nach oben (bzw. nach unten) angepasst wird, wenn die Veranderung der Verbindlichkeiten positiv (bzw.
negativ) ist, um die Kosten der Portfolioumstrukturierung im Zusammenhang mit der Veranderung der Verbindlichkeiten fur die Anteilinhaber des Fonds zu
verringern.

Lexikon der Risikoindikatoren

Volatilitat

Sharpe ratio

Béta
Information ratio
Tracking error
Max. drawdown

Time to recovery (in
Arbeitstagen)

Sensibilitat

Maf fur die Amplitude der Kursschwankungen einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds. Er wird Uber einen bestimmten Zeitraum berechnet und dient zur
Beurteilung der RegelmaBigkeit der Wertentwicklung einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds.

Indikator fur die (Grenz-)Rendite, die pro Einheit des eingegangenen Risikos erzielt wird.

Wenn die Kennzahl negativ ist: geringere Rentabilitat als die Benchmark.

Liegt die Kennzahl zwischen O und 1: Outperformance bei zu hohem eingegangenem Risiko.

Wenn das Verhaltnis groBer als 1 ist: Outperformance, die nicht auf Kosten eines "zu hohen" Risikos geht.""Indikator, der der Sensibilitat des Fonds gegentber
seinem Referenzindex entspricht.

Bei einem Beta von weniger als 1 wird der Fonds wahrscheinlich weniger stark fallen als sein Index; ist das Beta gréBer als 1, wird der Fonds wahrscheinlich
starker fallen als sein Index."

Synthetischer Indikator fur die Wirksamkeit des Risiko-Ertrags-Verhaltnisses. Ein hoher Indikator bedeutet, dass der Fonds regelmaBig besser abschneidet als
sein Referenzindex.

Ein Indikator, der die Volatilitdt des Fonds mit der seines Referenzindexes vergleicht. Je hoher der Tracking Error, desto weiter entfernt sich die
durchschnittliche Performance des Fonds von seinem Referenzindex.

Der maximale Drawdown misst den groBten Wertverlust eines Portfolios.

Erholungszeit, die der Zeit entspricht, die das Portfolio bendtigt, um zu seinem Hoéchststand zurlckzukehren (vor dem "Max Drawdown").

Die Wertschwankung eines Vermogenswerts, wenn gleichzeitig ein anderer Faktor schwankt. Die Zinssensitivitat einer Anleihe entspricht beispielsweise der
Veranderung ihres Kurses, die durch einen Anstieg oder Rlckgang der Zinssatze um einen Basispunkt (0,01 %) verursacht wird.

Lexikon der Finanzanalyse

EV/Umsatz

KGV
Nicht-Basiskonsumgdter
Basiskonsum

Kommunikationsdienstleis
tungen

Schwellenlander

Rohstoffe

Unternehmensbewertungsquote: Unternehmenswert/Umsatz.

Unternehmensbewertungsverhaltnis: Kurs-Gewinn-Verhaltnis = Bérsenkapitalisierung/Nettogewinn.

Im Gegensatz zum Grundkonsum umfasst er alle Waren und Dienstleistungen, die als nicht lebensnotwendig angesehen werden.
Im Gegensatz zum diskretiondaren Konsum reprasentiert er Waren und Dienstleistungen, die als wesentlich angesehen werden.

Zu diesem Sektor gehdren Telekommunikationsnetzbetreiber und Anbieter von Kommunikations- und Datenubertragungsdiensten.

Schwellenlander sind Lander, deren wirtschaftliche Situation sich noch in der Entwicklung befindet. Dieses Wachstum wird auf der Grundlage des BIP, neuer
Unternehmen und Infrastrukturen sowie des Lebensstandards und der Lebensqualitat der Einwohner berechnet.

Eine naturliche Ressource, die fur die Herstellung von Halbfertig- oder Fertigprodukten oder als Energiequelle verwendet wird.

Lexikon der Kreditanalyse

«Investment Grade »
Anleihe

« High Yield » Anleihe
Duration

Yield to worst

Rendite (inkl. ausgeubter
Calls)

Relevanzgrad
Anlageuniversum
Kontroversen-Score

CO2-Daten

Verhiltnis der Co2-
Auswirkungen (CIR)

Gewichtete
durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat
(WACI)

Best in Universe

Best Effort

Eine Anleihe wird als "Investment Grade" bezeichnet, d.h. wenn ihr Finanzrating durch die Ratingagenturen hoher als BB+ ist.

Eine hochverzinsliche Anleihe ist eine Anleihe, die von den Rating-Agenturen mit weniger als BBB- bewertet wird.

Die durchschnittliche Laufzeit der Cashflows, gewichtet nach ihrem Barwert. Je hoher die Duration ist, desto gréBer ist das Risiko bei sonst gleichen
Bedingungen.

Die schlechteste Rendite, die eine Anleihe erzielen kann, ohne dass der Emittent in Verzug gerat.

Die Rendite einer Anleihe schlief3t alle in der Anleihe enthaltenen Kindigungstermine ein. Diese "Kundigungstermine" entsprechen Zwischenlaufzeiten, die die
Maglichkeit bieten, die Anleihe vor ihrem endgultigen Falligkeitstermin zurtckzukaufen.

Lexikon der nichtfinanziellen Analyse
Selektivitatsrate: Prozentsatz des urspringlichen Universums, der aus ESG-Grinden ausgeschlossen wurde.
Anlageuniversum ("investierbares Universum"), das die Auflagen des Prospekts erfullt.
Diese umstrittene Bewertung, die von O bis 10 reicht (O ist die schlechteste), wird uns von MSCI ESG Research zur VerflUgung gestellt. Wir wollen messen, ob die

in unseren OGA investierten Unternehmen in Bezug auf das Management und das Auftreten von ESG-Kontroversen zu Themen wie Umwelt,
Verbraucherrechte, Menschenrechte, Arbeitsrechte, Lieferantenmanagement und Governance besser sind als die Unternehmen in ihrem Referenzindex.

Eine Reihe von Rohdaten (Quelle Carbon4 Finance), die zur Berechnung der verschiedenen Kennzahlen im Zusammenhang mit dem Carbon Footprint des
Fonds verwendet wurden:

Carbon Impact Ratio: Eingesparte CO,-Emissionen und verursachte CO,-Emissionen.

Kohlenstoffintensitat: Scope 1, 2 und 3 Kohlenstoffemissionen (Scope 1 steht fur direkte Emissionen, 2 fur indirekte energiebezogene Emissionen, 3 fur alle
anderen indirekten Emissionen).

Das von Carbon4 Finance berechnete Verhaltnis zwischen vermiedenen und verursachten Treibhausgasemissionen eines Unternehmens (in Tonnen CO--
Aquivalent), das so genannte CIR. Je héher der CIR-Wert ist, desto wichtiger ist das Unternehmen fur den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft.
Anhand dieses Indikators lasst sich die Relevanz der Tatigkeit eines Unternehmens fur die Bekampfung des Klimawandels beurteilen. Fur ein bestimmtes
Unternehmen bedeutet ein CIR gréfer als 1, dass die Tatigkeit mehr Treibhausgasemissionen vermeidet als sie verursacht.

Die Kohlenstoffintensitat ist der gewichtete Durchschnitt unserer OCGA (im Vergleich zu ihrem Referenzindex) unter Verwendung der WACI-Methode
(Weighted Average Carbon Intensity) von Carbon4 Finance. Die Berechnungsformel ist in der Beilage zur ESG-Methodik enthalten.

ESG-Selektionsmethode, bei der die Emittenten mit dem besten Rating aus nichtfinanzieller Sicht unabhangig von ihrer Branche bevorzugt werden.

ESG-Selektionsmethode, bei der Emittenten bevorzugt werden, die in Zukunft eine Verbesserung oder gute Aussichten fur ihre ESG-Praktiken und -Leistungen
nachweisen kénnen.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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Fur weitere Informationen
Die SICAV wurde am 8. Oktober 2013 fur einen unbestimmten Zeitraum gegrindet. Der Teilfonds wurde am 31. Mai 2021 aufgelegt.

Dieses Dokument, das kommerzieller Natur ist, ist vor allem ein monatlicher Bericht Gber die Verwaltung und die Risiken des Teilfonds. Es soll Ihnen auch vereinfachte Informationen Uber
die Merkmale des Teilfonds liefern.

Weitere Informationen Uber die Merkmale und Kosten dieses Teilfonds finden Sie in den aufsichtsrechtlichen Dokumenten (Prospekt in englischer und franzosischer Sprache und DIC in den
Amtssprachen lhres Landes), die Sie kostenlos auf unserer Website www.Ifde.com abrufen kénnen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie eine Zusammenfassung ihrer Rechte in der Amtssprache ihres Landes oder in Englisch auf der Seite mit den
aufsichtsrechtlichen Informationen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com oder direkt Uber den nachstehenden Link erhalten koénnen:
https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

Informationen zu den Quellensteuersatzen: Bei ausschuttenden Anteilen werden die gezahlten Dividenden mit 30 % besteuert. Fur thesaurierende Anteile von Fonds, die mehr als 10 % ihres
Nettovermaogens in Schuldtitel investieren, betragt der Steuersatz 30 % auf Ertrage, die direkt oder indirekt aus der Rendite von Schuldtiteln stammen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger kénnen auch einen Antrag nach dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren stellen. Diese Informationen sind in der Amtssprache
des Landes oder in englischer Sprache auf der Seite "Regulatory Information" der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com oder direkt Gber den nachstehenden Link verfugbar:
https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

SchlieBlich wird der Anleger darauf aufmerksam gemacht, dass der Verwalter oder die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vertriebsvereinbarungen fur ihre kollektiven
Kapitalanlagen geméanR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu kindigen.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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