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ux) Episode Macro Fund

Fondsheschreibung

Fondsfakten

1 M&G

Investments

Der Fonds strebt iiber einen beliebigen Fiinfjahreszeitraum ein kombiniertes jéhrliches Ertrags- und Kapitalwachstum von
4 % bis 8 % (ber dem Secured Overnight Financing Rate (SOFR) an. SOFR ist der durchschnittliche Satz, zu dem die
Banken voneinander Geld leihen (in US-Dollar). Der Fonds verfolgt einen &uBerst flexiblen Anlageansatz, der ihm die
Freiheit lasst, in verschiedene Arten von Vermdgenswerten aus aller Welt zu investieren. Bei der Suche nach
Anlagemdglichkeiten verbindet dieser Ansatz tiefgreifendes Research zur Ermittlung des angemessenen mittel- bis
langfristigen Werts von Anlagen mit einer Analyse der Marktreaktionen auf Ereignisse. Der Fonds wird in der Regel Uber
Derivate investieren. Die empfohlene Haltedauer fiir diesen Fonds betragt fiinf Jahre. Unter normalen Marktbedingungen
betragt die erwartete durchschnittliche Hebelung des Fonds - wie stark er seine Anlageposition durch Kreditaufnahme
oder den Einsatz von Derivaten erhdhen kann - 350 % seines Nettoinventarwerts.

Die mit diesem Fonds verbundenen Hauptrisiken

Der Wert der Vermdgenswerte des Fonds und die daraus resultierenden Ertrage kdnnen sowohl fallen als auch steigen.
Dies fiihrt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage steigen und fallen wird. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein Ziel
erreichen wird, und Sie bekommen méglicherweise weniger zuriick, als Sie urspriinglich investiert haben.

Anlagen in Anleihen werden durch Zinssdtze, Inflation und Kreditratings beeinflusst. Es ist mdglich, dass
Anleiheemittenten keine Zinszahlungen leisten oder das Kapital nicht zuriickzahlen. Alle diese Ereignisse kénnen den
Wert der vom Fonds gehaltenen Anleihen verringern.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um von einem erwarteten Wertzuwachs oder -riickgang eines Vermdégenswertes zu
profitieren. Falls der Wert des Vermdgenswertes unerwartet schwankt, wird der Fonds einen Verlust erleiden. Der
Einsatz von Derivaten durch den Fonds kann erheblich sein und den Wert seines Vermdgens (ibersteigen (Hebelung).
Dies hat den Effekt, dass der Umfang der Verluste und Gewinne vergréBert wird, was zu stérkeren Wertschwankungen
des Fonds fiihrt.

Der Fonds kann zeitweise stark auf eine begrenzte Anzahl von Anlagen oder Marktbereichen konzentriert sein, was zu
erheblichen Kurssteigerungen und -riickgangen fiihren kann.

Anlagen in Schwellenmérkten bergen ein gréBeres Verlustrisiko, da es Schwierigkeiten beim Kauf, Verkauf, der
Verwahrung oder der Bewertung von Anlagen in solchen Landern geben kann.

Der Absicherungsprozess zielt darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf die Wertentwicklung
der abgesicherten Anteilsklasse zu minimieren, kann diese jedoch nicht vollstandig beseitigen. Die Absicherung schrankt
auch die Méglichkeit ein, von glinstigen Wechselkursentwicklungen zu profitieren.

Anlage in diesen Fonds den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds bedeutet und nicht den Erwerb eines
bestimmten Basiswerts, wie z. B. eines Gebaudes oder von Aktien eines Unternehmens, da diese Basiswerte nur im
Besitz des Fonds sind.

Mit Anlagen in Schwellenmarkten ist ein hoheres Verlustrisiko verbunden, was unter anderem auf héhere politische,
steuerliche, wirtschaftliche, Wechselkurs-, Liquiditats- und aufsichtsrechtliche Risiken zuriickzufiihren ist. In solchen
Landern kdnnen der Kauf, der Verkauf, die Verwahrung oder die Bewertung von Anlagen schwierig sein.

Weitere Risikofaktoren, die in Bezug auf den Fonds zu beachten sind, sind im Fondsprospekt aufgefiihrt.

Kontakt

Deutschland
www.mandg.com/investments/de

Fondsmanager

Fondsmanager seit

ISIN

Auflegungsdatum des Fonds
Auflegungsdatum der Anteilsklasse
Fondsvolumen (Mio.)

Fondstyp

Index

Sektor

Anzahl der Positionen
Durchschnittliches Bonitatsrating’
Modifizierte Duration (Jahre)
Yield-to-Maturity

Yield-to-Worst
SFDR-Klassifizierung

Empfohlene Haltedauer

Gautam Samarth, Stuart Canning, Tristan Hanson
01. Oktober 2024

LU1670714226

26. Oktober 2018

26. Oktober 2018

€73623

SICAV

ESTR +4-8%

Morningstar Macro Trading EUR Sector
2

AA-

1042

3.84%

384%

6

5 Jahre

ISighe Abschnitt ,Wichtige Informationen* fiir eine Erlduterung der Methodik fiir das durchschnittliche Kreditrating.

Der hier angegebene YTM-Wert (YTM = Yield-to-Maturity) wird auf monatlicher Basis berechnet. Er zeigt die gewichtete
durchschnittliche langfristige Gesamtrendite aller vom Fonds gehaltenen Instrumente unter der Annahme, dass alle
Kuponzahlungen geleistet - und zum gleichen Satz wie die aktuelle Rendite der Anleihe reinvestiert - und alle
Kapitalzahlungen geleistet werden. Der Wert wird als Jahressatz ausgedrickt.

Der hier angegebene YTW-Wert (YTW = Yield-to-Worst) wird auf monatlicher Basis berechnet. Er ist eine Kennzahl fiir die
niedrigste potenzielle gewichtete durchschnittliche Rendite der im Fonds gehaltenen Instrumente. Anhand dieser
Kennzah! kann das Worst-Case-Szenario fiir die Rendite zum friihesten zuldssigen Riickzahlungstermin der gehaltenen
Anleihen bewertet werden. Dieser Wert wird angesichts des verkiirzten Anlagehorizonts geringer sein als der YTM-Wert.

Der Wert wird als Jahressatz ausgedriickt.

Gebiihren

Maximaler Ausgabeaufschlag 4,00%
Managementgebiihren und sonstige Kosten 2,03%
Transaktionskosten 0,52%
Risikoprofil

Niedriger Hoher

12 E4]5]6]7

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die
Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses
Produkt in die Risikoklasse 3 von 7 eingestuft, wobei dies einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht.

Fondsratings wie bei 31 Januar 2026

Morningstar-Gesamtrating *kxk
Quelle der Morningstar-Ratings: Morningstar
Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Die friihere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar.

Jahrliche Wertentwicklung ({iber 10 Jahre, bis 31-01-26, in %)
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31-01-17 31-01-18 31-01-19 31-01-20 31-01-21 31-01-22 31-01-23 31-01-24 31-01-25 31-01-26
M Fonds (netto) ¥ Fonds (brutto)

Brutto = Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren, aber vor Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags.

Netto = Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren, aber nach Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags.

Der maximal zulssige Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,00% (z.B. €40,00 bei einem Anlagebetrag von £1000) wird im ersten Anlagejah
mindern konnen.

i Das Brutto- und N bnis unterscheidet sich daher nur in diesem Zeitraum. Zusétzlich kdnnen weitere Kosten anfallen, welche die Wertentwicklung

Jahrliche Wertentwicklung (10 Jahre)

Seit Jahresbeginn 01-02-25 01-02-24 01-02-23 01-02-22 01-02-21 01-02-20 01-02-19 01-02-18 01-02-17 01-02-16

bis Quartalsende

31-01-26 31-01-25 31-01-24 31-01-23 31-01-22 31-01-21 31-01-20 31-01-19 31-01-18 31-01-17
M Euro S-H Thesaurierende 5,5% 58% 2,1% 2,3% 15,7% -1,2% 6,5% 2,8% -1,0% 10,1% 1,7%
W Vergleichsindex 6,3% 6,2% 78% 7,6% 42% 3,4% 35% 3,6% 3,6% 3,6% 37%

Wertentwicklung iiber 10 Jahre
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Euro S-H Thesaurierende (158,3)
Vergleichsindex (158,7)

Vergleichsindex: Bis zum 3. August 2021 war die Benchmark 3-month EUR LIBOR + 4-8%. mit Wirkung ab 3. August 2021 st die Benchmark ESTR + 4-8%. Die Wertentwicklung vor dem 26. Oktober 2018 bezieht sich auf die EUR-Klasse S-H des M&G Episode Macro Fund (einer in GroBbritannien zugelassenen
OEIC), der am 26. Oktober 2018 auf diesen Fonds ibertragen wurde. Die Steuersatze und Gebiihren konnen abweichen.

Die Benchmark ist ein Ziel, das der Fonds erreichen mdchte. Der Index wurde als Benchmark des Fonds gewahit, da er ein erreichbares Performanceziel darstellt und den Umfang der Anlagepolitik des Fonds am besten widerspiegelt. Die Benchmark dient ausschlieBlich der Messung der Wertentwicklung des
Fonds und schrénkt die Portfoliokonstruktion des Fonds nicht ein. Der Fonds wird aktiv gemanagt. Der Anlageverwalter hat vollkommen freie Hand bei der Auswahl der Fondsanlagen, die er kauft, hélt und verkauft.

Quelle: Morningstar, Inc und M&G, Stand: 31. Januar 2026. Die Renditen werden auf Basis von Preis zu Preis berechnet, wobei die Ertrége reinvestiert werden. Benchmarkrenditen sind in EUR t

Wertentwicklungsgraphiken © 2026 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die enthaltenen Informationen: (1) sind das Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhaltsanbietern; (2) dirfen weder kopiert noch weitergegeben werden; und (3) es wird keine Gewahr fiir deren Richtigkeit,
Vollsténdigkeit oder Aktualitat gegeben. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind fiir Schéden oder Verluste haftbar, die in Verbindung mit der Nutzung dieser Informationen entstehen.
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Fondskennzahlen und Gebiihren

Anteilsklasse

EUR C-H Thes. LU2660449500
Euro B-H Thes. LU1670714143
Euro S-H Thes. LU1670714226
Euro SI-H Thes. LU2191352629
Euro T-H Thes. LU1670714499
Euro TI-H Thes. LU1797816540

Auflegungs-

Bloomberg  WKN-Code datum
MGLXECH LX A3ESKC 24-08-2023
MGEMEBH LX A2JQ9H 26-10-2018
MGEMESH LX A2JQ9J 26-10-2018
MGLEMES LX A2P61X 10-06-2020
MGEMETH LX A2JQ9K 26-10-2018
MGLEETI LX A2JPUY 06-11-2018

Managementge
biihren und Mindestbetrag Mindestbetrag
sonstige  Historische fiir die fiir weitere
Kosten Rendite Erstanlage Anlagen
1,26% - €500.000 €50.000
2,54% - €1.000 €75
2,03% - €50.000 €5.000
1,99% - €50.000 €5.000
1,02% - €500.000 €50.000
0,98% - €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten Managementgebiihren und sonstigen Verwaltungs- oder Betriebskosten beinhalten die direkten Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebiir (AMC), sonstige Verwaltungs- und Depotgebiihren sowie Portfoliotransaktionskosten. Sie basieren auf den Aufwendungen zum 30.
September 2025. Alle mit * gekennzeichneten laufenden Kosten sind Schatzungen. Die Darstellung beinhaltet nicht alle Kosten. Die Jahresberichte des Fonds fiir die einzelnen Geschaftsjahre enthalten die Einzelheiten zu den Gebihren. Bitte beachten Sie, dass unter Umsténden nicht alle der 0.
Anteilsklassen in hrem Land verfiigbar sind. Weitere Informationen iber die mit diesem Fonds verbundenen Risiken und dariiber, welche Anteilsklassen fiir welches Produkt und welchen Anlegertyp verfiigbar sind, finden Sie unter ,Wichtige Informationen* am Ende dieses Dokuments, im Fondsprospekt und

im Basisinformationsblatt (KID).

Portfolioaufteilung nach Assetklassen (%)

Aufteilung nach Bonitétsrating(%)

Aufteilung nach Wahrung (%)

Long-  Short-

Gewichtu Gewichtu Netto-

n-gen Gewichtung

Aktien 19,9 20,2 03
GroBbritannien 2,0 0,0 2,0
Europa 09 0,0 09
Nordamerika 00 -20,2 -20,2
Japan 22 0,0 22
Asien-Pazifik ohne Japan 30 0,0 30
Andere entwickelte Markte 0,0 0,0 0,0
Schwellenlander 18 0,0 18
Aktienoptionen (nominal) 0,0 0,0 0,0
Staatsanleihen 69,8 0,0 69,8
GroBbritannien 250 0,0 250
Europa 19,6 0,0 19,6
Nordamerika 212 0,0 212
Japan 0,0 0,0 0,0
Asien-Pazifik ohne Japan 0,0 0,0 0,0
Andere entwickelte Markte 00 0,0 00
Schwellenlander 40 0,0 40
Unternehmens- anleihen 0,0 0,0 0,0
Investment-Grade-Anleihen 0,0 0,0 00
Hochzinsanleihen 0,0 0,0 0,0
Wandelanleihen 0,0 0,0 0,0
Bondoptionen (nominal) 00 0,0 00
Infrastruktur 0,0 0,0 0,0
Immobilien (indirekt) 0,0 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0 0,0
Kasse 30,5

GroBte Positionen (ohne Kasse, %)

UK Government 15Y 22,0
US Government 30Y 212
Germany Government 30Y 196
Brazil Government 10Y 4,0
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS C ETF 36
UK Government 30Y 30
HANG SENG INDEX FEB 26 EQUITY INDEX FUTURE 30
H-SHARES INDEX FEB 26 EQUITY INDEX FUTURE 27
TOPIX INDEX MAR 26 EQUITY INDEX FUTURE 22
S&P500 EMINI MAR 26 EQUITY INDEX FUTURE -20,2

Netto- Gewichtung

AAA 196
AA 462
A 0,0
BBB 0,0
BB 40
B 0,0
ccc 0,0
cc 0,0
C 0,0
D 0,0

Filr jedes Wertpapier wird ein mittleres durchschnittliches Kreditrating aus den Ratings von S&P,
Fitch oder Moody's (sofern verfiighar) berechnet. Wenn ein Wertpapier nicht von S&P, Fitch oder
Moody's bewertet wurde, kannen wir das interne Kreditrating von M&G verwenden. Ratings
sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.

US Dollar 94,8
Brasilianischer Real 40
Hongkong Dollar 33
Britisches Pfund 21
Euro 15
Slidafrikanischer Rand 15
Indische Rupie 14
Kolumbianischer Peso 14
Tirkische Lira 13
Sonstige 113
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Ansatz fiir verantwortliches Investieren

ESG-Standardglossar

ESG-Integration
Zusétzliche ESG-Spezifikationen
Ausschliisse
Streumunition und Antipersonenminen
Sonstige Ausschliisse oder Einschrankungen
Abstimmung
Engagement/Mitwirkung

Weitere Erlauterungen zu diesen Begriffen finden Sie im Glossar.

Ja

Nein

Abstimmung: Als Miteigenttimer eines Unternehmens
haben Aktiondre das Recht, iber die auf der
Jahreshauptversammlung eines Unternehmens vorgelegten
Beschlisse abzustimmen. Diese Beschlisse betreffen unter
anderem die Wiederwahl von Mitgliedern der Leitungs- und
Aufsichtsgremien, die Verglitung der Geschaftsleitung und
die Geschaftsstrategie und kénnen auch von den
Aktionaren eingebrachte Beschliisse umfassen.
Ausschliisse: Ausschluss oder Beschrénkung von Anlagen
in Unternehmen aufgrund des Sektors ihrer Tatigkeit oder
anderer spezifischer Kriterien, d.h. Unternehmen, die
Analysen zufolge gegen die Prinzipien des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen auf dem Gebiet der
Menschenrechte, der Arbeitsrechte, der Umwelt und der
Korruptionsbekdmpfung verstoBen.
Engagement/Mitwirkung: Interaktion mit der
Unternehmensleitung im Hinblick auf verschiedene
finanzielle und nichtfinanzielle Aspekte, einschlieBlich ESG.

Durch ein Engagement knnen Anleger besser verstehen,
wie ein Unternehmen arbeitet und wie es mit seinen
Anspruchsgruppen interagiert; gegebenenfalls konnen sie
dabei auf das Verhalten und die Berichterstattung des
Unternehmens beratend Einfluss nehmen.

ESG-Integration: Die explizite und systematische
Einbeziehung von 6kologischen, sozialen und Governance-
Faktoren (Environmental, Social and Governance, ESG) in
Anlageanalysen und -entscheidungen. ESG untermauert
einen verantwortungsbewussten Anlageansatz. Dadurch
kénnen Investoren unserer Ansicht nach das
Risikomanagement verbessern und nachhaltige, langfristige
Renditen erzielen.

Zusétzliche ESG-Spezifikationen: Im Zusammenhang mit
M&G sind dies Fonds, die in Ubereinstimmung mit
spezifischen ESG-Kriterien oder gegebenenfalls mit einem
expliziten ESG-Ziel verwaltet werden. Es gibt eine Reihe von
Mindestausschliissen.
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Wichtige Informationen

Am 26. Oktober 2018 wurden die nicht auf britische Pfund lautenden Vermégenswerte des M&G Episode Macro Fund, einer am 3. Juni 2010 aufgelegten und in GroBbritannien zugelassenen OEIC, auf den M&G (Lux) Episode Macro Fund, eine am 26.
Oktober 2018 aufgell undinL 9 I SICAV, iibertragen. Die SICAV wird von denselben Fondsmanagern verwaltet und verfolgt dieselbe Anlagestrategie wie die in GroBbritannien zugelassene OEIC.

'Fiir das durchschnittliche Kreditrating des Fonds wird ein mittleres durchschnittliches Rating (S&P, Fitch, Moody's oder mangels Verfiigbarkeit eines Ratings von diesen Ratingagenturen das interne Rating von M&G) der vom Fonds gehaltenen
Wertpapiere verwendet. Ausgeschlossen sind einige Derivate, die nur filr ein effizientes Portfoliomanagement verwendet werden. Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.

Der M&G (Lux) Episode Macro Fund ist ein Teilfonds des M&G (Lux) Investment Funds 1.
Das Morningstar-Gesamtrating basiert auf der Euro Class S-H des Fonds. Copyright © 2026 Morningstar UK Limited. Alle Rechte vorbehalten. Ratings sollten nicht als Empfehlung aufgefasst werden.

Fiir Marketing- und Informationszwecke von M&G.

Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschaftsberichte sind auf Englisch, das Basisinformationsblatt auf Deutsch und der Verkaufsprospekt in beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos erhaltlich bei: M&G Luxembourg S.A.,
Deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main; und auf www.mandg.de.

Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen das Basisinformationsblatt und den Ver prospekt, in denen die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken beschrieben werden. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz fiir eine
Beratung durch einen unabhéngigen Finanzexperten dar. M&G Luxembourg S.A. kann Vertriebsvereinbarungen nach dem neuen Kiindigungsverfahren gemaB der Richtlinie Uiber den grenziiberschreitenden Vertrieb kiindigen.

Informationen zum Umgang mit Beschwerden und Zusammenfassung der Anlegerrechte sind auf Deutsch erhaltlich unter: www.mandg.com/investments/private-investor/de-de/complaints-dealing-process

Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Luxembourg S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L 2449, Luxembourg. Diese Finanzwerbung ist MiFID-aktuell.
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Glossar

Dieses Glossar enthalt eine Erlauterung der in diesem Factsheet verwendeten Begriffe. Sie kdnnen Bedingungen enthalten, die fiir diesen Fonds nicht gelten.

Absicherung von anteilsklassen: MaBnahmen, die bei abgesicherten Anteilen
ergriffen werden, um die Auswirkungen von Kursschwankungen zwischen dem
Wahrungsengagement des Fonds und der Anlegerwahrung auf die
Wertentwicklung der Anteile abzumildern.

Absicherung: Eine Methode zur Verringerung unnétiger oder unbeabsichtigter
Risiken.

Aktie: Ein Eigentumsanteil an einem Unternehmen, in der Regel in Form eines
Wertpapiers. Auch als Unternehmensanteil bezeichnet. Aktien bieten eine
Beteiligung an den potenziellen Gewinnen des Unternehmens, beinhalten jedoch
auch das Risiko, dass bei Insolvenz des Unternehmens die gesamte Investition
verloren geht.

Aktien: Eigentumsanteile an einem Unternehmen. Diese bieten eine Beteiligung
an den potenziellen Gewinnen des Unternehmens, beinhalten jedoch auch das
Risiko, dass bei Insolvenz des Unternehmens die gesamte Investition verloren
geht.

Anleihe: Anleihen werden in der Regel von einer Regierung oder einem
Unternehmen begeben. Sie verbriefen einen Rilckzahlungsanspruch sowie
{iblicherweise Zinszahlungen in bestimmter Hohe (auch als Kupon bezeichnet) fiir
eine festgelegte Laufzeit als Entgelt fiir die Kapitalberlassung.

Anleihen in lokalwahrung: Anleihen, die nicht auf eine héufig gehandelte
internationale «Hartwahrungy, wie beispielsweise US-Dollar, sondern auf die
Landeswahrung des Emittenten lauten. Der Wert von Anleihen in Lokalwahrung
ist in der Regel starkeren Schwankungen unterworfen als der Wert von Anleihen
in einer Hartwahrung, da diese Wahrungen tendenziell weniger stabil sind.
Anteilsklasse: Art der Fondsanteile, die ein Anleger an einem Fonds hélt
(Anteilsklassen unterscheiden sich durch die Hohe der Gebiihren und/oder
sonstige Merkmale, wie z. B. die Absicherung gegen Wahrungsrisiken). Jeder
M&G-Fonds hat verschiedene Anteilsklassen, wie z. B. A, Rund |, die jeweils
unterschiedliche Gebiihrenstrukturen und Mindestanlagebetrage aufweisen.
Angaben zu Gebiihren und Mindestanlagebetrégen finden sind im Fondsprospekt
aufgefilhrt.

Ausschiittungsanteile: Anteilsart, bei der die Ausschiittungen (auch als
Dividenden bezeichnet) zum Auszahlungstermin bar ausgezahlt werden.
Ausschiittungsrendite: Der Betrag, den der Fonds im Laufe der nachsten zwolf
Monate voraussichtlich ausschiitten wird, ausgedriickt als Prozentsatz des
Anteilspreises zu einem bestimmten Datum. Sie basiert auf dem in
Ubereinstimmung mit der Ausschiittungspolitik des Fonds berechneten
erwarteten Bruttoertrag des aktuellen Portfolios abziiglich der laufenden Kosten,
wenn diese vom Ertrag abgezogen werden.

Benchmark zum vergleich (Vergleichswert): Die Fondsmanager wahlen die
Benchmark, die ein Index oder ein Sektor sein kann, als VergleichsmaBstab fir die
Performance des Fonds, sind jedoch nicht verpflichtet, deren Zusammensetzung
nachzubilden. Die Benchmark wird nicht fiir andere Zwecke verwendet, wie z. B.
als Referenz bei der Festlegung der Performancegebiihren.

Benchmark: MaBstab, z. B. ein Index oder Sektor, anhand dessen die Performance
eines Portfolios beurteilt wird.

Bewertung: Der Wert eines Vermdgenswerts oder eines Unternehmens,
basierend auf dem Barwert der kiinftig davon generierten Cashflows.

Credit Default Swap (CDS): Ein versicherungsahnlicher Kontrakt, der es einem
Anleger ermdglicht, das Ausfallrisiko einer Anleihe auf einen anderen Anleger zu
(ibertragen. Der Kaufer des CDS zahlt regelméBige Pramien an den Verkaufer.
Dieser muss den Kaufer im Falle des Ausfalls der zugrunde liegenden Anleihe
entschadigen. Ein CDS ist ein Derivat - ein Finanzinstrument, dessen Wert und
Preis auf dem Basiswert beruht.

Derivate: Finanzinstrumente, deren Wert und Kurs von einem oder mehreren
Basiswerten abhdngen. Derivate kénnen genutzt werden, um ein Engagement in
oder eine Absicherung gegen erwartete Werténderungen der zugrunde liegenden
Anlagen zu erzielen. Derivate kdnnen an einer regulierten Borse oder direkt
2wischen zwei Parteien (im Freiverkehr) gehandelt werden.

Dividendenrendite: Zu einem festgelegten Termin ausgeschitteter
Jahresiiberschuss eines Unternehmens in Prozent des Aktienkurses.

Duration: Eine MaBzahl fiir die Sensitivitat eines festverzinslichen Wertpapiers
(Anleihe) oder eines Rentenfonds gegentiber Zinssatzanderungen. Je grBer die
Duration einer Anleihe oder eines Rentenfonds ist, desto empfindlicher ist sie bzw.
er gegeniber Zinssatzschwankungen.

Einschrankende benchmark: Das Portfolio muss die in der Benchmark
enthaltenen Wertpapiere und deren Gewichtungen nachbilden. Die Benchmark
kann ein Index oder ein Sektor sein. Je nach Mandat des Fonds kdnnen die
Fondsmanager die Positionen direkt oder Gber Derivate nachbilden. Das sind
Instrumente, deren Wert sich vom Wert eines zugrunde liegenden Wertpapiers
oder eines Pools von Wertpapieren ableitet.

Einzelhandelspreisindex: Ein britischer Index zur Messung der Inflation, also der
Veranderungsrate der Preise fir einen Waren- und Dienstleistungskorb im
Vereinigten Kdnigreich, der auch Hypothekenzahlungen und Gemeindesteuern
beriicksichtigt.

Engagement: Der Anteil, den ein Fonds in einer bestimmten Aktie, einem
festverzinslichen Wertpapier, einem Index, einer Branche oder Region halt und der
gewdhnlich als Prozentsatz des gesamten Fonds angegeben wird.
Ex-Dividende-, Ex-Ausschiittungs- oder XD-Datum: Das Datum, an dem erkldrte
Ausschittungen offiziell den Anlegern gehren. Am XD-Tag fallt der Kurs der
Aktie in der Regel um den Betrag der Dividende, was die Auszahlung
widerspiegelt.

Festverzinsliches wertpapier: Ein Darlehen, das in der Regel einem Staat oder
einem Unternehmen (iblicherweise zu einem festen Zinssatz und fiir eine
bestimmte Laufzeit gewahrt wird. Am Ende der Laufzeit besteht ein

Riickzahlungsanspruch des Darlehensbetrages. Auch als Anleihe bezeichnet.
Floating Rate Notes (FRNs): Wertpapiere, deren Zinszahlungen in Abhéngigkeit
von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes periodisch angepasst werden.
Forderungshesicherte wertpapiere: Anleihen (festverzinsliche Wertpapiere), die
durch Vermdgenswerte besichert werden, die Geldfliisse erbringen,
beispielsweise Hypothekendarlehen, Kreditkartenforderungen und Autokredite.
Fremdfinanzierungsgrad bzw. Hebelung: Bezieht sich auf die Verschuldung eines
Unternehmens im Verhdltnis zum Eigenkapital. Ein Unternehmen mit deutlich
mehr Schulden als Eigenkapital gilt als stark fremdfinanziert. Der Begriff kann sich
auch auf einen Fonds beziehen, der sich Geld leiht oder Derivate einsetzt, um eine
Anlageposition zu vergréBern.

Geldnahe instrumente: Einlagen oder Anlagen mit &hnlichen Eigenschaften wie
Barmittel.

Geldnahe mittel: Einlagen oder Anlagen mit dhnlichen Eigenschaften wie
Barmittel.

Gilts: Festverzinsliche Wertpapiere, die von der Regierung des Vereinigten
Konigreichs begeben werden. Sie werden als «Gilts» («Vergoldete») bezeichnet, da
sie frilher auf Papier mit Goldkante ausgegeben wurden.

Hartwahrung (Anleihen): Festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen), die nicht auf
die Lokalwahrung des Anleiheemittenten, sondern auf eine haufig gehandelte,
relativ stabile internationale Wahrung lauten. Anleihen, die in einer stabileren
Hartwahrung, wie beispielsweise dem US-Dollar, begeben werden, kdnnen fiir
Anleger attraktiver sein, wenn Bedenken bestehen, dass die Lokalwahrung im
Laufe der Zeit an Wert verlieren kdnnte, was den Wert der Anleihen und deren
Ertrége beeintréchtigt.

Historische rendite: Die historische Rendite driickt das prozentuale Verhltnis
zwischen den in den letzten zwolf Monaten erklarten Ausschiittungen und dem
Kurs zum jeweils ausgewiesenen Datum aus.

Hochzinsanleihen: Darlehen in Form festverzinslicher Wertpapiere von
Unternehmen, die von einer anerkannten Ratingagentur eine geringe
Bonitatsbewertung erhalten haben. Bei solchen Anleihen besteht ein hoheres
Ausfallrisiko als bei festverzinslichen Wertpapieren besserer Qualitét, d. h. mit
hoherer Bonitatshewertung. Dafilr bieten sie jedoch das Potenzial fiir hohere
Renditen. Ausfall bedeutet, dass ein Anleiheemittent nicht mehr seinen
Zinszahlungen nachkommen oder am Ende der Wertpapierlaufzeit nicht den
urspriinglich investierten Betrag zuriickzahlen kann.

Immobilienkostenquote: Immobilienkosten sind Betriebskosten in Bezug auf die
Verwaltung des Immobilienvermégens im Portfolio. Darin enthalten sind:
Versicherungen und Zinsen, Kosten fir Mietanpassungen und
Mietvertragsverlangerungen sowie Instandhaltung und Instandsetzung, jedoch
keine Kosten fiir Verbesserungen. Sie sind abhéngig vom Umfang der innerhalb
des Fonds durchgefiihrten Aktivitten. Die Inmobilienkostenquote entspricht dem
Verhdltnis der Inmobilienkosten zum Nettoinventarwert des Fonds.
Indexgebundene anleihen: Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen sowoh! der
Wert des Darlehens als auch die Zinszahlungen Gber die Laufzeit des Wertpapiers
an die Inflation angepasst werden. Diese werden auch als inflationsgebundene
Anleihen bezeichnet.

Investment Association (IA): Die britische Handelsorganisation, die
Fondsmanager vertritt. Sie arbeitet mit Anlageverwaltern zusammen und fungiert
als Verbindungsglied zur Regierung in Steuer- und Regulierungsfragen. Des
Weiteren ist sie bestrebt, den Anlegern Unterstiitzung zu bieten, damit diese die
Branche und die ihnen zur Verfiigung stehenden Anlagemdglichkeiten besser
verstehen.

Investment-Grade-Anleihen: Von einer Regierung oder einem Unternehmen
begebene Anleihen mit mittlerem oder hohem Kreditrating von einer anerkannten
Ratingagentur. Bei diesen wird von einem geringeren Zahlungsausfallrisiko
ausgegangen als bei Anleihen, die von Emittenten mit niedrigeren Kreditratings
begeben werden. Ausfall bedeutet, dass ein Darlehensnehmer nicht mehr seinen
Zinszahlungen nachkommen oder am Ende der Wertpapierlaufzeit nicht den
urspriinglich investierten Betrag zurlickzahlen kann.

Kreditrating-Agentur: Ein Unternehmen, das die Finanzstarke von Emittenten
festverzinslicher Wertpapiere (Anleihen) analysiert und deren Kreditwiirdigkeit
beurteilt. Dazu zéhlen u. a. Standard & Poor's and Moody's.

Kupon: Die Zinsen, die ein Staat oder Unternehmen fiir einen in Form von
Anleihen aufgenommenen Kredit zahlt. Es handelt sich in der Regel um einen
festen Betrag, der als Prozentsatz des gesamten Darlehens berechnet und in
regelmaBigen Absténden ausgezahit wird.

Laufende kosten: Die ausgewiesenen laufenden Kosten stellen die Betriebskosten
dar, von deren Inrechnungstellung die Anleger angemessenenerweise unter
normalen Umsténden ausgehen konnen.

Laufzeit: Der Zeitraum, bis der urspriinglich in ein festverzinsliches Wertpapier
investierte Betrag an den Inhaber des Wertpapiers zuriickgezahlt werden muss.
Long-Position (Risikoposition): Anlage in einem Wertpapier in der Erwartung,
dass dieses im Wert steigen wird.

Modifizierte duration: Eine MaBzahl fir die Sensitivitat einer Anleihe oder eines
Anleihenfonds gegeniiber Zinssatzanderungen, ausgedriickt in Jahren. Je gréBer
die Duration einer Anleihe oder eines Rentenfonds ist, desto empfindlicher ist sie
bzw. er gegeniiber Zinssatzschwankungen.

Nettoinventarwert (NIW): Der aktuelle Wert des Fondsvermdgens abziiglich
seiner Verbindlichkeiten.

Offene investmentgesellschaft (OEIC): Eine Art von verwaltetem Fonds, dessen
Wert unmittelbar an den Wert der dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen
gebunden ist. Der Fonds legt Anteile auf oder storniert diese, je nachdem, ob die
Anleger Anteile zuriickgeben oder kaufen méchten.

OGAW: Steht fiir «Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren». Es

handelt sich hierbei um die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fir ein
Anlageinstrument, das in der ganzen Europaischen Union vertrieben werden darf,
Damit soll die Entwicklung des Binnenmarkts in Bezug auf Finanzprodukte
gefordert und gleichzeitig ein hohes Niveau im Hinblick auf den Anlegerschutz
gewahrleistet werden.

Optionen: Finanzkontrakte, die das Recht, jedoch nicht die Verpflichtung bieten,
einen Vermagenswert an oder vor einem festgelegten zukiinftigen Datum zu
einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Physische vermdgenswerte: Ein Wertgegenstand, der materiell vorhanden ist,
beispielsweise Bargeld, Ausristungsgegenstande, Inventar oder Immobilien.
Physische Vermdgenswerte konnen sich auch auf Wertpapiere beziehen, wie
Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere.

Rendite: Bezieht sich auf die mit einem festverzinslichen Wertpapier erzielten
Zinsen oder auf die mit einer Aktie erzielten Dividenden. In der Regel wird die
Rendite als Prozentsatz der Anlagekosten, des aktuellen Marktwerts oder des
Nennwerts ausgedriickt. Eine Dividende st ein Teil des Gewinns eines
Unternehmens und wird zu festgelegten Zeitpunkten im Jahr an die Aktionare
ausgeschiittet.

Schwellenland oder-markt: Ein Land, das im Begriff ist, zu den Industrielandern
aufzuschlieBen, mit einem schnellen Wachstum und einer zunehmenden
Industrialisierung. Anlagen in Schwellenmarkten werden im Allgemeinen als
riskanter als solche in entwickelten Mérkten angesehen.

Short-Position (Risikoposition): Eine Maglichkeit fir einen Anleger, seine Ansicht
auszudriicken, dass der Markt an Wert verlieren konnte.

SICAV: Auf Franzdsisch steht die Bezeichnung fiir «Société d'Investissement a
Capital Variable». Es handelt sich um die westeuropische Version eines offenen
kollektiven Investmentfonds, ahnlich wie ein OEIC. In Luxemburg, der Schweiz,
Italien und Frankreich verbreitet und von den Regulierungsbehdrden in der
Européischen Union reguliert.

Staatsanleihen: Darlehen in Form festverzinslicher Wertpapiere, die von
Regierungen begeben werden. Sie verbriefen einen Riickzahlungsanspruch sowie
{iblicherweise Zinszahlungen in bestimmter Hohe fiir eine festgelegte Laufzeit als
Entgelt fiir die Kapitaliberlassung.

Swap: Ein Swap ist ein Derivat, bei dem zwei Parteien den Austausch
unterschiedlicher Zahlungsstréme vereinbaren. Eine weitverbreitete Art von Swap
ist der Zinsswap, bei dem zwei Parteien Zahlungsstrome auf der Grundlage
variabler oder fester Zinszahlungen austauschen, um eine Absicherung gegen
Zinsrisiken zu erzielen.

Thesaurierungsanteile: Anteilsart, bei der die Ausschiittungen automatisch
reinvestiert werden und in den Wert der Anteile einflieBen.

Unit Trust: Eine Art von verwaltetem Fonds, dessen Wert unmittelbar an den Wert
der dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen gebunden ist und der als Trust und
nicht als Gesellschaft strukturiert ist.

United Nations Global Compact: Eine Initiative der Vereinten Nationen, um
Unternehmen weltweit dazu zu ermutigen, eine nachhaltige und sozial
verantwortliche Politik zu verfolgen und iber deren Umsetzung zu berichten.
Unternehmensanleihen: Von einem Unternehmen begebene festverzinsliche
Wertpapiere. Sie bieten unter Umstanden hohere Zinszahlungen als
Staatsanleihen, da sie oft als risikoreicher gelten. Von Anlegern auch als
«Schuldtitel» bezeichnet.

Verbraucherpreisindex (CPI): Ein Index zur Messung der Inflation, also der
Verénderungsrate der Preise fir einen Waren- und Dienstleistungskorb. Der Inhalt
des Korbs soll fiir Produkte und Dienstleistungen reprasentativ sein, fiir die
Verbraucher typischerweise Geld ausgeben. Er wird regelméig aktualisiert.
Vermdgensallokation: Verteilung der Vermdgenswerte eines Portfolios nach
Risikotoleranz und Anlagezielen.

Wandelanleihen: Festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen), die zu bestimmten
Terminen wahrend der Laufzeit in eine vorher festgelegte Anzahl von
Unternehmensaktien umgetauscht werden kénnen.

Zahlungstermin: Das Datum, an dem Ausschiittungen durch den Fonds an die
Anleger gezahlt werden. In der Regel ist dies der letzte Geschaftstag des Monats.
Zielbenchmark: Eine Benchmark, z. B. ein Index oder Sektor, die die
Fondsmanager erreichen oder ibertreffen wollen. Die Fondsmanager konnen die
dazu erforderlichen Wertpapiere und Strategien frei wahlen.

Zugrunde liegende rendite: Der Betrag, den der Fonds im Laufe der nachsten
zwolf Monate voraussichtlich erwirtschaften wird, ausgedriickt als Prozentsatz
des Anteilspreises zu einem bestimmten Datum. Sie basiert auf dem in
Ubereinstimmung mit der Rechnungslegungspolitik des Fonds berechneten
erwarteten Bruttoertrag des aktuellen Portfolios abzliglich aller laufenden Kosten.
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